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上⎧䇱券交᱃所： 

中天国富䇱券ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“中天国富䇱券”或“⤜・䍒务亮䰞”）

作为宁⌒ᵹᵹ㛑份ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“ᵹᵹ㛑份”、“上市公司”或“公司”）

ᵜ⅑䟽大䍴产䍝买Ⲵ⤜・䍒务亮䰞，⧠就上⎧䇱券交᱃所下发Ⲵ《关于对宁⌒ᵹ

ᵹ㛑份ᴹ䲀公司䟽大䍴产䍝买亴Ṹ信息ᣛ䵢Ⲵ䰞䈒函》（上䇱公函[2020]0764 号）

（以下ㆰ〠“《䰞䈒函》”）中Ⲵ⴨关䰞仈䘋㹼了Ṩḕ，并出具ᵜṨḕ意㿱。 

如ᰐ⢩别䈤᰾，ᴥ Ṩḕ意㿱Ⲵㆰ〠与《宁⌒ᵹᵹ㛑份ᴹ䲀公司䟽大䍴产䍝买

亴Ṹ（修䇒は）》（ㆰ〠“《亴Ṹ（修䇒は）》”）中Ⲵㆰ〠䟺义⴨同，具体䈖㿱公司

于同ᰕᣛ䵢Ⲵ⴨关公告。ᴥ Ṩḕ意㿱中㤕出⧠总ᮠ与各分亩ᮠ值之和尾ᮠ不ㅖⲴ

情况，为四㠽五入原因䙐成。 
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一、关于ᵜ⅑交᱃ᯩṸ 

1、亴Ṹᣛ䵢，ᵜ⅑交᱃䍝买ḷⲴ为 LG 化学ᰇ下 LCD 偏光⡷业务及⴨关

䍴产，上市公司⧠ᴹ主㩕业务为ᯠ㜭Ⓚ业务和䶎ᯠ㜭Ⓚ业务，主㾱包ᤜ䬲⭥⊐

↓䍏ᶱᶀᯉ、⭥䀓⏢ㅹ。上市公司 2019 年度实⧠净利⏖ 3.75 亿元，同∄下䱽

69.93%，2020 年一季度亏ᦏ 9,491.36 万元。䈧公司㺕充ᣛ䵢：（1）ᵜ⅑䐘境、

䐘㹼业䍴产䍝买Ⲵ原因，交᱃必㾱性和合⨶性；（2）䈤᰾在主㩕业务下━或亏

ᦏⲴ情况下，ᵜ⅑交᱃完成后公司ᵚᶕⲴ㓿㩕布局及发展战⮕；（3）㔃合公司

在 LCD 偏光⡷亶域Ⲵ䍴Ⓚ、㓿傼和㇑⨶㜭力，䈤᰾公司对ḷⲴ䍴产在业务、人

员、⋫⨶ᯩ䶒Ⲵᮤ合ᯩṸ，对ḷⲴ䍴产ᱟ否㜭ᴹ᭸᧗制。䈧䍒务亮䰞发㺘意㿱。 

回复： 

（1）ᵜ⅑䐘境、䐘㹼业䍴产䍝买Ⲵ原因，交᱃必㾱性和合⨶性 

① ᵜ⅑䐘境䍴产䍝买Ⲵ原因、必㾱性和合⨶性 

A. 国内偏光⡷供不应≲，存在䖳大产㜭㕪口 

偏光⡷ᱟ⭏产 LCD 䶒ᶯⲴ䟽㾱䜘件，其主㾱作⭘ᱟ使光㓯䙊䗷ᱮ⽪屏或䱫

ᥑ不必㾱Ⲵ光㓯䙊䗷，从㘼使屏幕ᱮ⽪出图像。ṩᦞ IHS Ⲵᮠᦞ，2020-2022 年

中国大䱶偏光⡷产㜭㓖为 9.31 亿平ᯩ㊣（含 LCD 与 OLED），㘼同ᵏ中国偏光

⡷总䴰≲䗮到 11.54 亿平ᯩ㊣，存在䖳大产㜭㕪口。其中，国内ᵜ土厂商在

2020-2022 年Ⲵ产㜭分别为 9,300/11,700/13,800 万平ᯩ㊣，ᵜ土䝽套⦷䖳低，ᵜ

⅑䐘境᭦䍝完成后，国内偏光⡷ᵜ土䝽套⦷将ᴹ䖳大Ⲵᨀ儈。 

B. 全⨳偏光⡷产㜭儈度䳶中于ᰕ丙厂商 

偏光⡷制䙐䗷〻中䴰㾱㔬合䘀⭘包ᤜ光学、化学、化工ㅹ在内Ⲵ多䰘技ᵟ，
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C. LG 化学偏光⡷业务处于㹼业亶先地位 

LG 化学成・于 1947 年，ᱟ丙国ᴰ大Ⲵ化学公司，业务㾶ⴆᯠ㜭Ⓚ、⸣⋩化

学、儈ㄟᶀᯉ和⭏命、学四大垂ⴤ亶域，偏光⡷业务䳦属于 LG 化学Ⲵ尖ㄟᶀᯉ

事业䜘，䘁年ᶕ在㹼业内始㓸保ᤱ亶先地位。ṩᦞ LG 化学ᣛ䵢Ⲵ 2020 年一季

度ᣕ告，2018 年、2019 年及 2020 年一季度其大型偏光⡷产品在全⨳Ⲵ市场占ᴹ

⦷分别为 27%、27%和 26%，市场份仍䎵䗷全⨳四分之一。同ᰦ，⭡于偏光⡷㹼

业具ᴹ䖳儈Ⲵ㹼业壁垒，ᰕ丙企业几乎垄ᯝ全⨳偏光⡷市场，中小厂商想㾱实⧠

ケ⹤具ᴹ䖳儈Ⲵ䳮度。 

D. ḷⲴ䍴产㲭为境外䍴产，但主㾱㓿㩕⍫动在国内开展 

ᵜ⅑交᱃ⲴḷⲴ䍴产ⴞ前㲭❦在ᵳ属上属于境外䍴产，但其主㾱工厂、产㓯、

䇮备、⭏产人员、䬰售客户ㅹ均位于国内，⭏产㓿㩕⍫动主㾱在国内开展。ᵜ⅑

交᱃完成后，上市公司对ḷⲴ䍴产⭏产㓿㩕Ⲵ㇑⨶不存在䳌⺽，上市公司Ⲵ㓿㩕

㇑⨶᧚ᯭ㜭够得到儈᭸㩭实，ᴹ利于上市公司对ḷⲴ䍴产䘋㹼㢟好Ⲵᮤ合。 

② ᵜ⅑䐘㹼业䍴产䍝买Ⲵ原因、必㾱性和合⨶性 

A. 响应国家᭯ㆆ号召，ㅖ合产业᭯ㆆ发展ᯩ向 

䲿⵰我国信息化发展战⮕Ⲵᤱ㔝᧘䘋，国家不ᯝ出台平ᶯᱮ⽪㹼业⴨关᭟ᤱ

᭯ㆆ。2019 年 10 ᴸ，国家发᭩委公布了《产业㔃ᶴ䈳ᮤᤷ导ⴞ录（2019 年ᵜ）》，

将“㮴㟌场᭸应Ღ体㇑ LCD（TFT-LCD）、ᴹᵪ发光二ᶱ㇑（OLED）、⭥子㓨ᱮ

⽪、◰光ᱮ⽪、3D ᱮ⽪ㅹᯠ型平ᶯᱮ⽪器件、⏢Ღ䶒ᶯ产业⭘⧫⪳基ᶯ、⭥子

及信息产业⭘ⴆᶯ⧫⪳ㅹ关䭞䜘件及关䭞ᶀᯉ”列为啃励㊫，᰾⺞ TFT-LCD ⴨

关关䭞䜘件及关䭞ᶀᯉᱟ对㓿⍾⽮会发展ᴹ䟽㾱促䘋作⭘、M 利于┑䏣人≁㖾好

⭏⍫䴰㾱和᧘动儈䍘䟿发展Ⲵ技ᵟ和产品。2019 年 11 ᴸ，工信䜘发布《䟽⛩ᯠ

ᶀᯉ俆批⅑应⭘⽪㤳ᤷ导ⴞ录（2019 年⡸）》，将偏光⡷划分为ᯠ型ᱮ⽪㊫䟽⛩

ᯠᶀᯉ。ḷⲴ䍴产Ⲵ主㾱产品为 LCD 偏光⡷，ㅖ合国家产业᭯ㆆ发展ᯩ向。 

B. ᵜ⅑交᱃ᴹ助于上市公司优化业务㔃ᶴ 

上市公司ⴞ前ⲴṨ心业务ᱟ䬲⭥ᶀᯉ业务，䙊䗷ᵜ⅑交᱃，上市公司将得以

在平ᶯᱮ⽪亶域实⧠业务布局，ᯠ增市场䴰≲䖳大、㹼业地位亶先Ⲵ LCD 偏光
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⡷业务。䙊䗷᭦䍝优䍘䍴产，上市公司将ᨀ儈ᤱ㔝㓿㩕㜭力，䱽低䬲⭥ᶀᯉ市场

⌒动对公司㓿㩕业㔙Ⲵ影响。 

C. 偏光⡷产业向大䱶䖜〫ᱟ㹼业发展䎻势，ḷⲴ䍴产䗾ᶕ㢟好发展ᵪ䙷 

偏光⡷产业Ⲵ䖜〫主㾱ᱟ⭡ᱮ⽪䶒ᶯ产业䖜〫所᧘动。䘁年ᶕ，中国大䱶ᱮ

⽪䶒ᶯ㹼业发展䗵䙏，以京东ᯩ、华ᱏ光⭥ㅹ为代㺘Ⲵ䶒ᶯ企业䗵䙏崛䎧，中国

大䱶䶒ᶯ产㜭䙀年ᨀ儈，对上⑨偏光⡷ㅹ原ᶀᯉⲴ䴰≲也不ᯝᨀ升。 

ḷⲴ䍴产作为㹼业嗉头，其 LCD 偏光⡷产品Ⲵ⭏产制䙐主㾱在中国大䱶开

展，䘁年ᶕ在南京、广州ㅹ地投产多ᶑ前、后ㄟ加工⭏产㓯，LCD 偏光⡷产㜭

在中国大䱶市场占ᦞ䖳儈份仍。ɯ ᶕḷⲴ䍴产将受⳺于偏光⡷产业向中国大䱶䖜

〫Ⲵ㹼业发展䎻势，ᴹ利于ḷⲴ䍴产㔤ᤱ其市场亶先地位。 

D. ḷⲴ䍴产ᤕᴹっ定⧠䠁⍱，᭦䍝后⸝ᵏ内ᰐ䴰上市公司大㿴⁑䍴䠁投入 

ṩᦞ LG 化学ᨀ供Ⲵ初↕⁑ᤏ且ᵚ㓿审䇑Ⲵ⴨关ᮠᦞ，ḷⲴ䍴产 2018 年及

2019 年Ⲵ㓿㩕⍫动⧠䠁⍱䟿净仍分别为 128,339.34 万元及 192,857.47 万元，㜭

够┑䏣㠚䓛⭏产㓿㩕Ⲵ䍴䠁䴰≲。同ᰦ，ḷⲴ䍴产Ⲵ主㾱产㓯已㓿完成建䇮并䘋

入っ定Ⲵ䘀㩕ᵏ，ɯ ᶕᲲᰐᯠ产㓯投建䇑划，后㔝᭦䍝完成后Ⲵ一⇥ᰦ䰤内ᰐ䴰

上市公司䘋㹼大㿴⁑Ⲵ䍴ᵜ投入，不会㔉上市公司⧠ᴹ业务Ⲵ开展䙐成䍴䠁压力。 

E. 上市公司ᤕᴹ丰富Ⲵ䐘㹼业㓿㩕㇑⨶㓿傼 

上市公司成・于 1992 年，成・之初主㾱从事ᴽ㻵㹼业，1996 年在上⎧䇱券

交᱃所↓式ᤲ⡼交᱃，成为我国ᴽ㻵㹼业Ⲵㅜ一家上市公司。20 世㓚ᵛ，公司

䈻≲向䬲⭥⊐亶域Ⲵ䖜型，㓿䗷多年Ⲵ发展，公司ⴞ前已㓿成为国内唯一⏥ⴆ䬲
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上市公司ⴞ前Ṩ心业务为䬲⿫子⭥⊐↓ᶱᶀᯉ、䍏ᶱᶀᯉ和⭥䀓⏢Ⲵ⹄发、

⭏产和䬰售。2019 年公司㓿㩕业㔙出⧠下━，主㾱ᱟ⭡于公司变ᴤ了会䇑᭯ㆆ，

原䇑入“投䍴᭦⳺”Ⲵ㛑⾘`售᭦⳺⧠ⴤ᧕䖜入归属㛑东Ⲵ㍟䇑⳸余所㠤，影响

当ᵏᦏ⳺㓖 9.68 亿元。2019 年公司主㩕业务受上⑨原ᶀᯉ䬲、䫤ㅹ䠁属价ṬⲴ

大幅下━、㓸ㄟ䴰≲对成ᵜ᧗制ᴤ加严㤋ㅹ因㍐影响，公司产品价Ṭ承压下㹼，

⳸利オ䰤㕙小。2020 年初ᯠ冠⯛情⠶发，公司㓿㩕情况䚝到冲击，主㩕业务出

⧠亏ᦏ。 

ᵜ⅑交᱃完成后，上市公司将ᯠ增 LCD 偏光⡷业务，且䈕业务处于㹼业亶

先地位并占ᦞ䖳儈Ⲵ市场份仍。对于⧠ᴹ䬲⭥ᶀᯉ业务，公司⸝ᵏ内俆㾱战⮕ᱟ

加快ᨀ儈产㜭利⭘⦷，っ↕ᨀ儈市场份仍，巩固并不ᯝᨀ儈公司在䬲⭥ᶀᯉ㹼业

Ⲵ市场地位；对于ᯠ增 LCD 偏光⡷业务，公司将在交᱃完成后加快对ḷⲴ䍴产

Ⲵᮤ合，充分䈳动ḷⲴ䍴产以及公司Ⲵ各ᯩ䶒䍴Ⓚ，〟ᶱ䘋㹼市场开ᤃ，不ᯝᨀ

儈ḷⲴ䍴产Ⲵ᭸⳺。 

（3）㔃合公司在 LCD 偏光⡷亶域Ⲵ䍴Ⓚ、㓿傼和㇑⨶㜭力，䈤᰾公司对

ḷⲴ䍴产在业务、人员、⋫⨶ᯩ䶒Ⲵᮤ合ᯩṸ，对ḷⲴ䍴产ᱟ否㜭ᴹ᭸᧗制 

① 公司对ḷⲴ䍴产在业务、人员、⋫⨶ᯩ䶒Ⲵᮤ合ᯩṸ 

上市公司后㔝对ḷⲴ䍴产Ⲵᮤ合ᯩṸ如下（上市公司䪸对ḷⲴ䍴产在业务、

䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒Ⲵ具体䈖㓶ᮤ合䇑划，䈖㿱ᵜ回复ㅜ 8 仈（1）

⴨关回复内容）： 

A. 业务ᮤ合ᯩṸ 

业务ᮤ合前，ḷⲴ䍴产Ⲵ⹄发、䟷䍝、⭏产和䬰售ㅹ完ᮤ业务⧟㢲主㾱受

LG 化学总䜘᧗制。上市公司ᤏ䙊䗷完善ḷⲴ䍴产业务体㌫、䈳ᮤḷⲴ䍴产ᵪᶴ

䇮㖞、优化ḷⲴ䍴产䍴Ⓚ䝽㖞ㅹᯩ式对ḷⲴ䍴产䘋㹼业务ᮤ合。业务ᮤ合后，ḷ

Ⲵ䍴产将完ᮤᤕᴹ LCD 偏光⡷业务Ⲵ⹄发、⭏产、䟷䍝和䬰售体㌫，㜭够䶒向

市场⤜・㓿㩕、⤜・决ㆆ、⤜・Ṩ㇇，⤜・承ᣵ䍓任和仾䲙，具备⤜・开展⴨关

业务和⤜・㓿㩕Ⲵ㜭力。 

B. 人员ᮤ合ᯩṸ 
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人员ᮤ合前，ḷⲴ䍴产ⲴṨ心㇑⨶人员主㾱⭡ LG 化学委⍮，Ṩ心技ᵟ人员

主㾱位于 LG 化学丙国总䜘，国内 LCD 偏光⡷业务Ⲵ⭏产主㾱⭡ LG 化学丙国

总䜘ᨀ供技ᵟ᭟ᤱ。同ᰦ LG 化学总䜘䟷䍝䜘䰘䘈䍏䍓 LCD 偏光⡷业务供应商

䘹ᤙ及䟷䍝商业䈸判。LG 化学下属Ⲵ中国乐䠁投䍴䍏䍓㔏ㆩ LCD 偏光⡷业务Ⲵ

䬰售。上市公司ᤏ䙊䗷尽力保䳌ḷⲴ䍴产⧠ᴹ人员⮉任以及市场化ᤋ㚈⴨㔃合Ⲵ

ᯩ式对ḷⲴ䍴产䘋㹼人员ᮤ合。人员ᮤ合后，ḷⲴ䍴产将ᤕᴹ⹄发、䟷䍝、⭏产

和䬰售ㅹ完ᮤ业务⧟㢲所䴰Ⲵ人员䝽㖞。 

C. ⋫⨶ᮤ合ᯩṸ 

⋫⨶ᮤ合前，ḷⲴ䍴产Ⲵ㇑⨶ᵪᶴ主㾱分ᮓ在各㓿㩕主体，䟽大Ⲵ㓿㩕决ㆆ

主㾱⭡ LG 化学丙国总䜘决定。上市公司ᤏ䙊䗷᭩㓴ḷⲴ䍴产㇑⨶ᷦᶴ、完善制

度建䇮、强化⋏䙊ᵪ制、㿴㤳ḷⲴ䍴产䘀作ㅹᯩ式对ḷⲴ䍴产䘋㹼⋫⨶ᮤ合。⋫

⨶ᮤ合后，ḷⲴ䍴产将依⌅建・㛑东会、㪓事会、ⴁ事会ㅹ㓴㓷ᵪᶴ，᤹➗《公

司ㄐ〻》和内䜘㿴ㄐ制度Ⲵ⴨关㿴定建・健全内䜘㓿㩕㇑⨶ᵪᶴ、⤜・㹼使㓿㩕

㇑⨶㙼ᵳ，与 LG 化学及其᧗制Ⲵ其他企业䰤ᵪᶴ⤜・。 

② 公司对ḷⲴ䍴产ᱟ否㜭ᴹ᭸᧗制 

ᵜ⅑交᱃完成后，上市公司将ᤱᴹᤱ㛑公司 70%Ⲵ㛑ᵳ，在㛑ᵳ上实⧠㔍对

᧗制。上市公司将䙊䗷委⍮㪓事、儈㇑参与ᤱ㛑公司Ⲵ䟽大㓿㩕和䍒务决ㆆ，实

⧠对ḷⲴ䍴产Ⲵᴹ᭸᧗制。同ᰦ，在保䳌ḷⲴ䍴产原ᴹ㓿㩕㇑⨶团䱏和业务团䱏

⴨对っ定Ⲵ基⹰上，上市公司将䙊䗷委⍮⴨关㇑⨶人员和䍒务人员，参与ḷⲴ䍴

产Ⲵ实䱵业务䘀㩕，以增强对ḷⲴ䍴产Ⲵᴹ᭸᧗制。上市公司䙊䗷实ᯭ上䘠切实

可㹼Ⲵ业务、人员、公司⋫⨶ㅹᮤ合ᯩṸ，㜭够实⧠对ḷⲴ䍴产Ⲵᴹ᭸᧗制。 

（4）㺕充ᣛ䵢䈤᰾ 

ᵜ⅑䐘境、䐘㹼业䍴产䍝买Ⲵ原因，交᱃必㾱性和合⨶性已在《亴Ṹ（修䇒

は）》之“ㅜ一㢲 ᵜ⅑交᱃ᾲ䘠/二、ᵜ⅑交᱃ⲴⴞⲴ”中㺕充ᣛ䵢。 

ᵜ⅑交᱃完成后公司ᵚᶕⲴ㓿㩕布局及发展战⮕已在《亴Ṹ（修䇒は）》之

“䟽大事亩ᨀ⽪/六、ᴥ ⅑交᱃对上市公司Ⲵ影响/（三）对上市公司业务Ⲵ影响”、

“ㅜ七㢲 ᵜ⅑交᱃对上市公司Ⲵ影响/一、ᴥ ⅑交᱃对上市公司主㩕业务Ⲵ影响”
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中㺕充ᣛ䵢。 

公司对ḷⲴ䍴产Ⲵᮤ合已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“ㅜ一㢲 ᵜ⅑交᱃ᾲ䘠/

九、ḷⲴ䍴产Ⲵᮤ合䘋度及上市公司对ḷⲴ䍴产Ⲵᮤ合䇑划”中㺕充ᣛ䵢。 

（5）中介ᵪᶴṨḕ意㿱 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为： 

① ḷⲴ䍴产所处㹼业发展前Ჟ㢟好，ㅖ合国家产业᭯ㆆᯩ向，ᤏ᭦䍝ḷⲴ

䍴产为㹼业嗉头，ᵜ⅑交᱃具备必㾱性和合⨶性； 

② ᭦䍝完成后上市公司将ᯠ增市场䴰≲䖳大、㹼业地位亶先Ⲵ LCD 偏光⡷

业务，ᴹ利于上市公司优化业务㔃ᶴ； 

③ 上市公司已制定⴨关ᮤ合ᯩṸ，ᵜ⅑交᱃后对ḷⲴ䍴产㜭够实⧠ᴹ᭸᧗

制。 
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2、亴Ṹᣛ䵢，ᵜ⅑交᱃为⧠䠁᭦䍝，交᱃初↕定价 7.7 亿㖾元，㓖合 55 亿

人≁币。上市公司将䙊䗷㠚ᴹ䍴䠁、䶎公开发㹼㛑⾘募䳶䍴䠁、㠚ㆩ䍴䠁ㅹᯩ

式ㆩ䳶交᱃价Ⅾ。公司䶎公开发㹼ᤏ向᧗㛑㛑东募䳶 31.36 亿元⭘于䍝买䍴产，

ᵜ⅑䟽㓴交᱃Ⲵ实ᯭ不以䶎公开发㹼为前ᨀ。公司 2020 年一季度ᵛ䍗币䍴䠁㓖

为 22 亿元。䈧公司㺕充ᣛ䵢：（1）㔃合公司䍴产䍏债⣦况、ᣥᣬᣵ保⢙情况及

其他增信᧚ᯭㅹ，䈤᰾㠚ㆩ䍴䠁Ⲵ䇑划、ᶕⓀ、利⦷、ᰦ䰤和ᵏ䲀ㅹ，分᷀对

公司䍒务⣦况和⭏产㓿㩕Ⲵ具体影响；（2）㔃合᧗㛑㛑东及⴨关ᯩⲴ䍴产䍏债

⦷、䍘ᣬ⦷ㅹ，䈤᰾其参与䶎公开发㹼Ⲵ䍴䠁ᶕⓀ及付Ⅾ㜭力；（3）㤕ᵚ㜭䙊

䗷䶎公开发㹼募䳶到⴨应Ⅾ亩，公司Ⲵ应对᧚ᯭ、ㆩ䍴䇑划和下一↕᭟付䇑划；

（4）䘋一↕䈤᰾㤕㠚ㆩ䍴䠁ᰐ⌅᤹➗䇑划到位，公司Ⲵ应对᧚ᯭ，以及ᱟ否䴰

㾱承ᣵ䘍㓖仾䲙；（5）㤕䟽大䍴产䍝买ᰐ⌅㔗㔝᧘䘋，公司䶎公开发㹼事亩ᱟ

否㔗㔝᧘䘋。䈧䍒务亮䰞和会䇑师发㺘意㿱。 

回复： 

（1）㔃合公司䍴产䍏债⣦况、ᣥᣬᣵ保⢙情况及其他增信᧚ᯭㅹ，䈤᰾㠚

ㆩ䍴䠁Ⲵ䇑划、ᶕⓀ、利⦷、ᰦ䰤和ᵏ䲀ㅹ，分᷀对公司䍒务⣦况和⭏产㓿㩕

Ⲵ具体影响 

① 公司䍴产䍏债⣦况、ᣥᣬᣵ保⢙情况及其他增信᧚ᯭㅹ 

截㠣 2020 年 3 ᴸ 31 ᰕ，上市公司ᵚ㓿审䇑Ⲵ合并口径䍴产总仍 244.01 亿

元，其中䍗币䍴䠁余仍 22.42 亿元，䍏债总仍 115.07 亿元，所ᴹ㘵ᵳ⳺ 128.94

亿元，归属于⇽公司所ᴹ㘵ᵳ⳺ 111.22 亿元，䍴产䍏债⦷为 47.16%。上市公司

䍴产⣦况㢟好，主㾱䍴产均ᵚ㻛ᣥ䍘ᣬ。 

② 公司㠚ㆩ䍴䠁Ⲵ䇑划、ᶕⓀ、利⦷、ᰦ䰤和ᵏ䲀ㅹ 

ᵜ⅑交᱃为⧠䠁᭦䍝，为┑䏣ᵜ⅑交᱃所䴰䍴䠁，上市公司将㔬合利⭘㠚ᴹ

䍴䠁、并䍝䍧Ⅾㅹ⑐䚃ㆩ䳶䍴䠁，优先᭟付ᵜ⅑䍴产䟽㓴对价。上市公司ᤏ䙊䗷

䶎公开发㹼ᯩ式募䳶䍴䠁 31.36 亿元⭘于᭦䍝ḷⲴ䍴产，待募䳶䍴䠁到位后将对

公司前ᵏ先㹼投入Ⲵ㠚ㆩ䍴䠁予以㖞ᦒ。 

A．㠚ᴹ䍴䠁 
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单位：万元 

亩ⴞ 2020 年 3 ᴸ 31 ᰕ 2019 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2018 年 12 ᴸ 31 ᰕ 
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EBITDA 50,808.44  198,794.12 149,799.34 

⌘：上䘠䍒务ᮠᦞ为 LG 化学ᨀ供Ⲵ基于一定假䇮初↕⁑ᤏⲴ备㘳合并䍒务ᮠᦞ且ᵚ㓿审䇑，

ᵚᶕ存在因国内外会䇑准则差异、假䇮ᶑ件䈳ᮤㅹ因㍐，导㠤㓿审䇑Ⲵ䍒务ᮠᦞ发⭏䟽大䈳

ᮤⲴ仾䲙。 

ᵜ⅑交᱃完成后，ḷⲴ䍴产将㓣入上市公司合并ᣕ㺘㤳围。ᴥ ⅑交᱃亴䇑将

㔉上市公司⇿年带ᶕ 7,440.00 万元Ⲵ䍒务䍩⭘，但⭡上㺘可⸕，ḷⲴ䍴产 2019

年 EBITDA 为 198,794.12 万元，䍒务䍩⭘占ḷⲴ䍴产 2019 年 EBITDA ∄例㓖为

3.74%，占∄䖳小，因↔ᵜ⅑ㆩ䍴对上市公司㓿㩕业㔙影响䖳小。 

㔬上所䘠，交᱃完成后，上市公司Ⲵ䍴产总仍和净䍴产㿴⁑䘋一↕ᨀ儈、䍴

产䍘䟿将得到ᨀ升，㲭❦⸝ᵏ内上市公司Ⲵ䍏债㿴⁑将ᴹ所上升，䍒务䍩⭘ᴹ所

增加，但从䮯䘌䀂度ᶕⴻ，ḷⲴ䍴产将增强上市公司Ⲵ㓿㩕㜭力，ᨀ儈上市公司

Ⲵ抗仾䲙≤平。 

B.对公司⭏产㓿㩕Ⲵ影响 

ᵜ⅑交᱃完成前，上市公司Ṩ心业务ᱟ䬲⭥ᶀᯉ业务，ᵜ⅑交᱃完成后，上

市公司将ᯠ增 LCD 偏光⡷业务。↔⅑᭦䍝ⲴḷⲴ业务与公司原ᴹ业务分属不同

Ⲵ㹼业，业务ᯩ䶒互不影响。a.对价᭟付ᯩ䶒，上市公司䍴产⣦况㢟好，具ᴹ一

定Ⲵ㠚ᴹ䍴䠁，同ᰦ上市公司与多家䬦㹼建・了合作关㌫，䬦㹼ᦸ信仍度充㼅，

偿债㜭力䖳强。同ᰦ前䘠Ⲵ㶽䍴䇑划，也充分㘳㲁并保䳌了公司原ᵜ⭏产㓿㩕Ⲵ

䍴䠁䴰≲，不会发⭏䍴䠁ᥔ压；b.后㔝䘀㩕ᯩ䶒，ᵜ⅑交᱃导㠤上市公司ᯠ增中

䮯ᵏ䍧Ⅾ 16 亿元，公司借Ⅾ一年Ⲵ利息䍩⭘䠁仍为不䎵䗷 7,440.00 万元。㘼上

市公司 2018 年和 2019 年㓿审䇑Ⲵ㓿㩕⍫动⧠䠁⍱䟿净仍分别为 5.40 亿元及 8.86

亿元，可以㾶ⴆᵜ⅑ㆩ䳶䍴䠁Ⲵ利息䍩⭘。同ᰦ，ṩᦞ LG 化学ᨀ供Ⲵ初↕⁑ᤏ

且ᵚ㓿审䇑Ⲵ䍒务ᮠᦞ，ḷⲴ䍴产 2018 年和 2019 年㓿㩕⍫动⧠䠁⍱䟿净仍分别

为 12.83 亿元及 19.29 亿元，因↔，ᵜ⅑ㆩ䳶䍴䠁Ⲵᵜ䠁及利息Ⲵ偿䘈可ᶕⓀ于

ḷⲴ䍴产及上市公司㓿㩕⍫动⧠䠁⍱，ᴥ ⅑ㆩ䳶䍴䠁对公司⭏产㓿㩕Ⲵ影响䖳小。 

㔬上所䘠，公司䙊䗷᭦䍝㪇名䐘国公司Ⲵ先䘋制䙐业务，对公司Ⲵ⸕名度和

信䂹、信⭘䇴㓗产⭏〟ᶱ影响，并ᴹ利于公司ᨀ升㇑⨶≤平和企业㩕䘀≤平，ᨀ

儈㓿㩕᭸⳺。但ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴仍❦可㜭对公司Ⲵ㓿㩕⁑式和㇑⨶≤平ᨀ出一

定Ⲵ᥁战，且ᵜ⅑以㠚ᴹ䍴䠁及䬦㹼䍧Ⅾㅹ㠚ㆩᯩ式᭟付交᱃对价，可㜭对公司



13 

㓿㩕䍴䠁Ⲵ⍱动性䙐成一定影响。关于䍴䠁ㆩ᧚及䘍㓖仾䲙公司已在《亴Ṹ（修

䇒は）》之“䟽大仾䲙ᨀ⽪/一、与ᵜ⅑交᱃⴨关Ⲵ仾䲙/（三）䍴䠁ㆩ᧚及䘍㓖仾

䲙”及“ㅜ八㢲 仾䲙因㍐/一、与ᵜ⅑交᱃⴨关Ⲵ仾䲙/（三）䍴䠁ㆩ᧚及䘍㓖仾

䲙”及中㺕充ᣛ䵢。关于䐘㹼业㓿㩕仾䲙公司已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“䟽大

仾䲙ᨀ⽪/一、与ᵜ⅑交᱃⴨关Ⲵ仾䲙/（九）䐘㹼业㓿㩕仾䲙”、“ခ䘀

/Gý�W
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a. 悦丰䠁创基ᵜ情况 

悦丰䠁创基ᵜ情况如下： 

公司名〠 张家⑟市悦丰䠁创投䍴ᴹ䲀公司 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 91320582MA1R9Q2Y46 

⌘册䍴ᵜ 270,000 万元人≁币 

成・ᰦ䰤 2017 年 10 ᴸ 11 ᰕ 

㩕业ᵏ䲀 䮯ᵏ 

⌘册地址 ⊏㣿ⴱ张家⑟市㓿⍾技ᵟ开发区悦丰大厦 802 室 

⌅定代㺘人 席国平 

㓿㩕㤳围 
利⭘㠚ᴹ䍴䠁从事㛑ᵳ投䍴，投䍴㇑⨶、投䍴咨䈒。（依⌅享㓿批

准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可开展㓿㩕⍫动） 

b. 悦丰䠁创㛑ᵳ㔃ᶴ 

悦丰䠁创㛑ᵳ㔃ᶴ图如下： 

 

ṩᦞ悦丰䠁创与ᵹᵹ䳶团Ⲵ㛑东ㆮ䇒Ⲵ合䍴合同，悦丰䠁创ᤏ向ᵹᵹ䳶团⧠

䠁增䍴 25 亿元。截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，ᵹᵹ䳶团已᭦到悦丰䠁创Ⲵ 15 亿元

Ⲵ增䍴Ⅾ，亴䇑 2020 年 7 ᴸ底前 25 亿增䍴Ⅾ将全䜘到位。 

C.⴨关ᯩ承䈪 

ᵹᵹ䳶团、ᴻ ⌭䍨᱃均出具承䈪函：“ᵜ公司将以合⌅Ⲵ㠚ᴹ䍴䠁或㠚ㆩ䍴

䠁䇔䍝ᵜ⅑䶎公开发㹼Ⲵ㛑⾘，ᴥ 公司承䈪上市公司不存在ⴤ᧕或䙊䗷利⳺⴨关
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ᯩ向ᵜ公司参与䇔䍝ᵜ⅑䶎公开发㹼Ⲵ㛑⾘ᨀ供䍒务䍴助或㺕偿Ⲵ情形。” 

悦丰䠁创出具承䈪函：“ᵜ公司在《ᵹᵹ䳶团ᴹ䲀公司合䍴合同》亩下以⧠

䠁形式向ᵹᵹ䳶团已㕤付Ⲵ人≁币 15 亿元以及ᤏ㕤付Ⲵ 10 亿元均为合⌅Ⲵ㠚ᴹ

䍴䠁或㠚ㆩ䍴䠁；就ᵜ公司向ᵹᵹ䳶团增䍴事宜，宁⌒ᵹᵹ㛑份ᴹ䲀公司不存在

ⴤ᧕或䰤᧕ᨀ供䍴䠁Ⲵ情形。
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8,746.77 万㛑），ᤱ㛑占∄ 7.18%，㛑⾘䍖䶒价值 145,555.69 万元（其中⍱䙊䜘分

䍖䶒价值 36,658.40 万元），ɯ 将所ᤱᵹᵹ㛑份㛑⾘⭘于㶽䍴䍘ᣬ，䍘ᣬ⦷为 0%。

ᵹᵹ᧗㛑ᵚ䇑划对所ᤱᵹᵹ㛑份㛑⾘䘋㹼处㖞，其所ᤱᵹᵹ㛑份䜘分㛑⾘㻛冻㔃

ᵚ对ᵹᵹ᧗㛑↓常⭏产㓿㩕及为䝎州ᦧ伦ᨀ供定增Ⅾᶴ成影响。 

截㠣 2020 年 3 ᴸ 31 ᰕ，䝎州ᦧ伦ᵚ㓿审䇑Ⲵ净䍴产为 375.99 万元，䍴产

䍏债⦷为 25.01%，为ᵹᵹ᧗㛑Ⲵ全䍴子公司，ᵚᤱᴹᵹᵹ㛑份㛑⾘。䝎州ᦧ伦

参与ᵜ⅑䶎公开发㹼Ⲵ䇔䍝䍴䠁ᶕⓀ于其᧗㛑㛑东ᵹᵹ᧗㛑。ᵹᵹ᧗㛑Ⲵ䍴䠁ᶕ

Ⓚ主㾱为其㠚ㆩ或㠚ᴹ䍴䠁。在㠚ㆩ䍴䠁ᰐ⌅᤹䇑划到位Ⲵ情况下，ᵹᵹ᧗㛑可

动⭘䲿ᰦ可变⧠Ⲵ䠁㶽䍴产，为䝎州ᦧ伦ᨀ供定增Ⅾ᭟ᤱ。截㠣 2020 年 7 ᴸ 10

ᰕ，ᵹᵹ᧗㛑ᤱᴹ可䲿ᰦ出售Ⲵ䠁㶽䍴产 39.54 亿元，其中包ᤜ华创䱣安（600155）

12,483.63 万㛑，䍖䶒价值 19.78 亿元，⭣䙊快䙂（002468）11,318.83 万㛑，䍖

䶒价值 19.76 亿元。㤕ᵜ⅑ᵹᵹ᧗㛑承ᣵ合同㓐㓧 13 亿元Ⲵ䎄偿䠁，扣䲔䈕䜘

分䎄偿䠁后，ᵹᵹ᧗㛑仍㜭䏣仍᭟付ᵜ⅑ 5 亿元Ⲵ定增䇔䍝Ⅾ亩。 

B.⴨关ᯩ承䈪 

䝎州ᦧ伦出具承䈪函：“ᵜ公司将以合⌅Ⲵ㠚ᴹ䍴䠁或㠚ㆩ䍴䠁䇔䍝ᵜ⅑䶎

公开发㹼Ⲵ㛑⾘，ᴥ 公司承䈪上市公司不存在ⴤ᧕或䙊䗷利⳺⴨关ᯩ向ᵜ公司参

与䇔䍝ᵜ⅑䶎公开发㹼Ⲵ㛑⾘ᨀ供䍒务䍴助或㺕偿Ⲵ情形。” 

↔外，ᵹᵹ᧗㛑对䝎州ᦧ伦参与䇔䍝ᵜ⅑䶎公开发㹼，做出以下承䈪： 

“a.䝎州ᦧ伦Ⲵ䇔䍝䍴䠁ᶕⓀ于䝎州ᦧ伦Ⲵ㠚ᴹ䍴䠁或合⌅㠚ㆩ䍴䠁，䍴䠁

ᶕⓀ合⌅合㿴； 

b.ᵜ公司将依⌅合㿴对䝎州ᦧ伦䇔䍝ᵜ⅑䶎公开ᨀ供䍴䠁᭟ᤱ，包ᤜ䍴ᵜ䠁

出䍴及其他形式Ⲵ䍒务䍴助，䍴䠁ᶕⓀ于ᵜ公司㠚ᴹ䍴䠁或合⌅㠚ㆩ䍴䠁，且䇔

䍝䍴䠁ᶕⓀ合⌅； 

c.ᵜ公司对䝎州ᦧ伦Ⲵ出䍴不存在代他人出䍴受托ᤱ㛑、信托ᤱ㛑及其他任

何代ᤱ情形； 

d.ᵜ公司承䈪上市公司不存在ⴤ᧕或䙊䗷利⳺⴨关ᯩ向䝎州ᦧ伦参与䇔䍝

ᵜ⅑䶎公开发㹼Ⲵ㛑⾘ᨀ供䍒务䍴助或㺕偿Ⲵ情形。” 
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㔬
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㛑份；ᵹᵹ㛑份在᭦到䘰䘈Ⲵ保䇱䠁后，向ᤱ㛑公司᭟付初始䇔䍝价ṬⲴ 20%

（即 1.54 亿㖾元）。 

（4）䘋一↕䈤᰾㤕㠚ㆩ䍴䠁ᰐ⌅᤹➗䇑划到位，公司Ⲵ应对᧚ᯭ，以及ᱟ

否䴰㾱承ᣵ䘍㓖仾䲙 

公司将㔬合利⭘多⿽⑐䚃䘋一↕ㆩ䳶䍴䠁，包ᤜ公司㠚ᴹ䍗币䍴䠁、可供出

售䠁㶽䍴产、⭣䈧䬦㹼并䍝䍧Ⅾ、向外䜘ᵪᶴ借Ⅾㅹᯩ式，保䇱ᵜ⅑交᱃亪利开

展。亴䇑㠚ㆩ䍴䠁ᰐ⌅᤹➗䇑划到位Ⲵ可㜭性䖳低，㤕㠚ㆩ䍴䠁仍ᰐ⌅᤹➗䇑划

到位，公司将䟷取如下᧚ᯭ，以┑䏣ᵜ⅑交᱃Ⲵ䍴䠁䴰≲。 

① 出售䜘分䠁㶽䍴产 

截㠣 2020 年 6 ᴸ 28 ᰕ，公司ᤱᴹ可䲿ᰦ出售以及亴䇑在交割᭟付前到ᵏ䀓

⾱Ⲵ䠁㶽䍴产 19.88 亿。其中包ᤜ宁⌒䬦㹼（002142.SZ）6,458 万㛑㛑⾘，䍖䶒

价值 16.88 亿元，以及䬦㹼㔃ᶴ性存Ⅾ（2020 年 12 ᴸ 24 ᰕ到ᵏ）3 亿元。宁⌒

䬦㹼䍖䶒价值 16.88 亿元中，其中可䲿ᰦ处㖞或䍘ᣬⲴ㛑⾘ 11.92 亿元，䲀售ᵏ

㛑⾘（2020 年 11 ᴸ 15 ᰕ䀓⾱）4.96 亿元。 

↔外，截㠣 2020 年 6 ᴸ 28 ᰕ，公司䙊䗷子公司宁⌒创投ᤱᴹ⍋䱣䫬业

47,120.42 万㛑，䍖䶒价值为 17.43 亿元，其中ᵚ䍘ᣬ㛑⾘䍖䶒价值 1.94 亿元，

䍘ᣬ㛑⾘䍖䶒价值 15.49 亿元（䈕䍘ᣬ㛑⾘对应䬦㹼䍧Ⅾ余仍为 8.31 亿元）。如

㘳㲁全䜘减ᤱ子公司宁⌒创投ᤱᴹⲴ⍋䱣䫬业㛑⾘并㔃␵䬦㹼䍧Ⅾ，公司可ㆩ᧚

䍴䠁㓖 9 亿元。 

㤕㠚ㆩ䍴䠁ᰐ⌅᤹䇑划到位，在ㅖ合⴨关⌅律⌅㿴及上市公司ⴁ㇑㾱≲Ⲵᶑ

件下，公司可出售䜘分䠁㶽䍴产，⭘以᭟付ᵜ⅑交᱃对价。 

② 㛑东借Ⅾ 

在上市公司出售䜘分䠁㶽䍴产后仍ᰐ⌅ㆩ䳶䏣够䍴䠁Ⲵ情况下，在ㅖ合⴨关

⌅律⌅㿴及上市公司ⴁ㇑㾱≲Ⲵᶑ件下，上市公司可以䙊䗷向㛑东借ⅮⲴᯩ式ㆩ

䳶剩余䍴䠁，以┑䏣ᵹᵹ㛑份ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴Ⲵ䍴䠁䴰≲。 
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㤕上市公司ᴰ㓸䘍㓖，᤹➗合同㓖定，将承ᣵ䘍㓖䍓任，将向 LG 化学᭟付

⴨当于初始䇔䍝价ṬⲴⲮ分之二十（20%）Ⲵ䘍㓖䎄偿䠁，即 1.54 亿㖾元（㓖合

人≁币 10.74 亿元）。关于䈕䘍㓖仾䲙已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“䟽大仾䲙ᨀ⽪

/一、与ᵜ⅑交᱃⴨关Ⲵ仾䲙/（三）䍴䠁ㆩ᧚及䘍㓖仾䲙”及“ㅜ八㢲 仾䲙因㍐

/一、与ᵜ⅑交᱃⴨关Ⲵ仾䲙/（三）䍴䠁ㆩ᧚及䘍㓖仾䲙”中㺕充ᣛ䵢。 

（5）㤕䟽大䍴产䍝买ᰐ⌅㔗㔝᧘䘋，公司䶎公开发㹼事亩ᱟ否㔗㔝᧘䘋 

⭡于ᵜ⅑䶎公开发㹼㛑⾘募䳶䍴䠁Ⲵ⭘䙄全䜘⭘于ᵜ⅑᭦䍝䍴产，㤕䟽大䍴

产䍝买ᰐ⌅㔗㔝᧘䘋，公司将取⎸ᵜ⅑䶎公开发㹼事亩。 

（6）㺕充ᣛ䵢䈤᰾ 

ᵜ⅑交᱃㠚ㆩ䍴䠁Ⲵ䇑划、ᶕⓀ、利⦷、ᰦ䰤和ᵏ䲀以及对公司䍒务⣦况和

⭏产㓿㩕Ⲵ具体影响已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“䟽大事亩ᨀ⽪/一、ᵜ⅑交᱃ᯩ

Ṹᾲ䘠/（五）ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价᭟付ᯩ式及䍴䠁ᶕⓀ”、“ㅜ一㢲 ᵜ⅑交᱃ᾲ䘠

/四、ᵜ⅑交᱃ⲴᯩṸᾲ䘠/（五）ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价᭟付ᯩ式及䍴䠁ᶕⓀ”中㺕充

ᣛ䵢。䐘㹼业㓿㩕仾䲙已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“䟽大仾䲙ᨀ⽪/一、与ᵜ⅑交

᱃⴨关Ⲵ仾䲙/（九）䐘㹼业㓿㩕仾䲙”、“ㅜ八㢲 仾䲙因㍐/一、与ᵜ⅑交᱃⴨

关Ⲵ仾䲙/（九）䐘㹼业㓿㩕仾䲙”中㺕充ᣛ䵢。 

᧗㛑㛑东及⴨关ᯩ参与䶎公开发㹼Ⲵ䍴䠁ᶕⓀ及付Ⅾ㜭力已在《亴Ṹ（修䇒

は）》之“䟽大事亩ᨀ⽪/一、ᵜ⅑交᱃ᯩṸᾲ䘠/（五）ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价᭟付ᯩ式

及䍴䠁ᶕⓀ”、“ㅜ一㢲 ᵜ⅑交᱃ᾲ䘠/四、ᵜ⅑交᱃ⲴᯩṸᾲ䘠/（五）ᵜ⅑交

᱃Ⲵ对价᭟付ᯩ式及䍴䠁ᶕⓀ”中㺕充ᣛ䵢。 

㤕ᵚ㜭䙊䗷䶎公开发㹼募䳶到⴨应Ⅾ亩，公司Ⲵ应对᧚ᯭ、ㆩ䍴䇑划和下一

↕᭟付䇑划已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“䟽大事亩ᨀ⽪/一、ᵜ⅑交᱃ᯩṸᾲ䘠/

（五）ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价᭟付ᯩ式及䍴䠁ᶕⓀ”、“ㅜ一㢲 ᵜ⅑交᱃ᾲ䘠/四、ᵜ

⅑交᱃ⲴᯩṸᾲ䘠/（五）ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价᭟付ᯩ式及䍴䠁ᶕⓀ”中㺕充ᣛ䵢。 

㤕㠚ㆩ䍴䠁ᰐ⌅᤹➗䇑划到位，公司Ⲵ应对᧚ᯭ已在《亴Ṹ（修䇒は）》之

“䟽大事亩ᨀ⽪/一、ᵜ⅑交᱃ᯩṸᾲ䘠/（五）ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价᭟付ᯩ式及䍴䠁

ᶕⓀ”、“ㅜ一㢲 ᵜ⅑交᱃ᾲ䘠/四、ᵜ⅑交᱃ⲴᯩṸᾲ䘠/（五）ᵜ⅑交᱃Ⲵ对
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价᭟付ᯩ式及䍴䠁ᶕⓀ”中㺕充ᣛ䵢。㤕㠚ㆩ䍴䠁ᰐ⌅᤹➗䇑划到位Ⲵ䘍㓖仾䲙

已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“䟽大仾䲙ᨀ⽪/一、与ᵜ⅑交᱃⴨关Ⲵ仾䲙/（三）䍴

䠁ㆩ᧚及䘍㓖仾䲙”、“ㅜ八㢲 仾䲙因㍐/一、与ᵜ⅑交᱃⴨关Ⲵ仾䲙/（三）䍴

䠁ㆩ᧚及䘍㓖仾䲙”中㺕充ᣛ䵢。 

（7）中介ᵪᶴṨḕ意㿱 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为： 

① 公司将㔬合利⭘多⿽⑐䚃ㆩ䳶䍴䠁，包ᤜ公司㠚ᴹ䍗币䍴䠁、并䍝䍧Ⅾ

ㅹ。上市公司䍴产⣦况㢟好，䬦㹼ᦸ信仍度充㼅，偿债㜭力䖳强，ᵜ⅑交᱃ㆩ䳶

䍴䠁，⸝ᵏ内将导㠤上市公司Ⲵ䍏债㿴⁑大幅上升。ⴞ前对ḷⲴ䍴产Ⲵ尽㙼䈳ḕ

和审䇑ᐟʌ仍在ᤱ㔝䘋㹼中，从 LG 化学ᨀ供Ⲵ基于一定假䇮初↕⁑ᤏⲴ且ᵚ㓿

审䇑备㘳合并䍒务ᮠᦞᶕⴻ，ḷⲴ䍴产将增强上市公司Ⲵ㓿㩕㜭力，ᨀ儈上市公

司Ⲵ抗仾䲙≤平。ᵜ⅑交᱃ㆩ䳶䍴䠁不会对上市公司Ⲵ⭏产㓿㩕产⭏䖳大影响；

 

② ᧗㛑㛑东及⴨关ᯩ具备参与ᵜ⅑䶎公开发㹼Ⲵ䍴䠁实力及付Ⅾ㜭力； 

③ 上市公司将优先使⭘㠚ᴹ䍴䠁及㠚ㆩ䍴䠁᭟付ᵜ⅑交᱃对价，待䶎公开

发㹼㛑⾘募䳶䍴䠁到位后对前ᵏ投入䍴䠁䘋㹼㖞ᦒ。如ᵜ⅑ᵚ㜭䙊䗷䶎公开发㹼

募䳶到⴨应Ⅾ亩，不影响前ᵏ公司对ᵜ⅑交᱃᭟付对价，上市公司可以䙊䗷出售

䜘分䠁㶽䍴产以及向᧗㛑㛑东借Ⅾㅹᯩ式，弥㺕ᵚ㜭䙊䗷䶎公开发㹼募䳶到⴨应

Ⅾ亩Ⲵ䍴䠁㕪口； 

④ 㤕㠚ㆩ䍴䠁ᰐ⌅᤹➗䇑划到位，ᵹᵹ㛑份可处㖞其䜘分䠁㶽䍴产及向᧗
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3、亴Ṹᣛ䵢，ᵜ交᱃双ᯩㆮ㖢䱴ᶑ件⭏᭸Ⲵ《Ṷᷦ协䇞》，LG 化学将在中

国境内以⧠䠁出䍴 30%䇮・一家ᤱ㛑公司，上市公司以增䍴Ⲵ形式取得䈕ᤱ㛑

公司 70%Ⲵ㛑ᵳ，双ᯩ实㕤䍴䠁⭘于᭦䍝交᱃ḷⲴ。䈧公司㺕充ᣛ䵢：（1）㔃

合《Ṷᷦ协䇞》具体内容，䈤᰾ LG 化学在中国境内䇮・ᤱ㛑公司Ⲵ安ᧂ，包ᤜ

但不䲀于䇮・ᰦ䰤、地⛩、出䍴䠁仍、出䍴ᯩ式、实㕤ᵏ䲀ㅹ；（2）公司ᤏ对

ᤱ㛑公司Ⲵ增䍴ᰦ䰤安ᧂ、⇿㛑增䍴价Ṭ及䇴估依ᦞ，ᱟ否以 LG 化学实㕤䍴䠁

到位为前ᨀ；（3）亴Ṹᣛ䵢，公司ᵚᶕ三年ᤏ㔗㔝䍝买ᤱ㛑公司剩余 30%Ⲵ㛑

ᵳ，䈧䈤᰾㔗㔝䍝买Ⲵ原因和㘳㲁、ᰦ䰤䘋〻、交᱃定价ㅹ安ᧂ，与ᵜ⅑交᱃

ᱟ否ᶴ成一ᨭ子安ᧂ。䈧䍒务亮䰞和律师发㺘意㿱。 

回复： 

（1）㔃合《Ṷᷦ协䇞》具体内容，䈤᰾ LG 化学在中国境内䇮・ᤱ㛑公司

Ⲵ安ᧂ，包ᤜ但不䲀于䇮・ᰦ䰤、地⛩、出䍴䠁仍、出䍴ᯩ式、实㕤ᵏ䲀ㅹ 

ṩᦞ交᱃各ᯩㆮ㖢Ⲵ《Ṷᷦ协䇞》⴨关ᶑⅮ㓖定，LG 化学在中国境内䇮・

ᤱ㛑公司Ⲵ基ᵜ安ᧂ情况如下： 

① 䇮・ᰦ䰤及地⛩ 

上市公司㛑东大会审䇞䙊䗷《Ṷᷦ协䇞》后 20 个工作ᰕ内，上市公司应向

中国乐䠁投䍴开具䬦㹼保函。在䬦㹼保函开具后可㹼Ⲵᴰ⸝ᰦ䰤内，LG 化学应

在⊏㣿ⴱ张家⑟市或交᱃各ᯩ另㹼㓖定Ⲵ地⛩䇮・ᤱ㛑公司。 

② 出䍴䠁仍及出䍴ᯩ式 

ᤱ㛑公司初始⌘册䍴ᵜ䠁仍为 3.30 亿㖾元，LG 化学将以⧠䠁出䍴。 

③ 实㕤ᵏ䲀 
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LG 化学将在中国境内䇮・一家ᤱ㛑公司，上市公司以增䍴Ⲵ形式取得䈕ᤱ

㛑公司 70%Ⲵ㛑ᵳ，LG 化学ᤱᴹ剩余 30%Ⲵ㛑ᵳ。↔⅑增䍴具体安ᧂ如下： 

序号 ᰦ䰤 增䍴安ᧂ 

1 

上市公司㛑东大会审䇞䙊䗷

《Ṷᷦ协䇞》后 20 个工作ᰕ

内 

上市公司向中国乐䠁投䍴开具䬦㹼保函，ᣵ保䠁仍

1.54 亿㖾元（ᵜ⅑交᱃ 7.7 亿㖾元基准䍝买价Ⲵ
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㓖定，ᵜ⅑交᱃Ⲵᴰ㓸完成䴰㾱双ᯩ实㕤䍴䠁均到位，因↔，公司对ᤱ㛑公司Ⲵ

增䍴与 LG 化学对ᤱ㛑公司Ⲵ实㕤出䍴互为前ᨀ。 

（3）亴Ṹᣛ䵢，公司ᵚᶕ三年ᤏ㔗㔝䍝买ᤱ㛑公司剩余 30%Ⲵ㛑ᵳ，䈧䈤

᰾㔗㔝䍝买Ⲵ原因和㘳㲁、ᰦ䰤䘋〻、交᱃定价ㅹ安ᧂ，与ᵜ⅑交᱃ᱟ否ᶴ成

一ᨭ子安ᧂ 

① 剩余 30%㛑ᵳ㔗㔝䍝买Ⲵ原因 

上市公司Ⲵᴰ㓸ⴞⲴᱟ完ᮤ᭦䍝 LCD 偏光⡷业务。公司ᵜ⅑交᱃先䍝买ᤱ

㛑公司 70%Ⲵ㛑ᵳ，在ᵚᶕ三年㔗㔝䍝买ᤱ㛑公司剩余 30%㛑ᵳ主㾱基于如下

原因： 

LG 化学保⮉少ᮠ㛑ᵳ，M 助于⧠ᴹ LCD 偏光⡷业务Ⲵ平っ䗷⑑，保䳌ḷⲴ

䍴产上下⑨Ⲵ供应商和客户Ⲵ业务㺄᧕以及⧠ᴹ㓿㩕团䱏Ⲵっ定。上市公司ᵚᶕ

三年᭦䍝 LG 化学ᤱᴹⲴ剩余 30%㛑ᵳ，M 助于公司䘋一↕增强对ḷⲴ䍴产Ⲵ㇑

᧗力度，᧘䘋公司发展战⮕、ᨀ儈决ㆆ᭸⦷，ㅖ合上市公司ᮤՀ因朝销

  剩余30%㛑ᵳ㔗㔝䍝买ⲁ、ᰦ䳑ᵴ䘅ԝ䍝⅑专 

L

G

化学᥊ࣝҡᵰᤱ㛑公司剩余30%㛑ᵴ儜驍〠䍑틙숙遘退

LG
厦，学᥊ࣝЀ
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b. 如台⒮交割ᵚ在台⒮ᴰ后ᵏ䲀ᰕ或之前发⭏： 

一ᵏᤱ㛑公司㛑ᵳ䖜䇙价Ṭ=(ᤱ㛑公司届ᰦⲴ⌘册䍴ᵜ-LGCTW 㛑ᵳ初始

䖜䇙价Ṭ)×5%×(1+10%)+LGCTW 㛑ᵳ初始䖜䇙价Ṭ×30%×(1+10%)。 

B. 在中国交割ᰕⲴㅜ 2 个周年ᰕ，LG 化学应将其在ᤱ㛑公司中ᤱᴹⲴ 10%

Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉上市公司（以下ㆰ〠“二ᵏᤱ㛑公司㛑ᵳ䖜䇙”）。二ᵏᤱ㛑公司

㛑ᵳ䖜䇙价Ṭ应ṩᦞ以下公式䘋㹼䇑㇇。 

a. 如台⒮交割已在台⒮ᴰ后ᵏ䲀ᰕ或之前发⭏： 

二ᵏᤱ㛑公司㛑ᵳ䖜䇙价Ṭ=ᤱ㛑公司届ᰦⲴ⌘册䍴ᵜ×10%×(1+20%)。 

b. 如台⒮交割ᵚ在台⒮ᴰ后ᵏ䲀ᰕ或之前发⭏： 

二ᵏᤱ㛑公司㛑ᵳ䖜䇙价Ṭ=(ᤱ㛑公司届ᰦⲴ⌘册䍴ᵜ-LGCTW 㛑ᵳ初始

䖜䇙价Ṭ)×10%×(1+20%)。 

C. 在中国交割ᰕⲴㅜ 3 个周年ᰕ，LG 化学应将其在ᤱ㛑公司中ᤱᴹⲴ 15%

Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉上市公司（以下ㆰ〠“三ᵏᤱ㛑公司㛑ᵳ䖜䇙”）。三ᵏᤱ㛑公司

㛑ᵳ䖜䇙价Ṭ应ṩᦞ以下公式䘋㹼䇑㇇。 

a. 如台⒮交割已在台⒮ᴰ后ᵏ䲀ᰕ或之前发⭏： 

三ᵏᤱ㛑公司㛑ᵳ䖜䇙价Ṭ=ᤱ㛑公司届ᰦⲴ⌘册䍴ᵜ×15%×(1+30%)。 

b. 如台⒮交割ᵚ在台⒮ᴰ后ᵏ䲀ᰕ或之前发⭏： 

三ᵏᤱ㛑公司㛑ᵳ䖜䇙价Ṭ=(ᤱ㛑公司届ᰦⲴ⌘册䍴ᵜ-LGCTW 㛑ᵳ初始

䖜䇙价Ṭ)×15%×(1+30%)。 

③ 与ᵜ⅑交᱃ᱟ否ᶴ成一ᨭ子安ᧂ 

ᵜ⅑交᱃䍝买ᤱ㛑公司 70%㛑ᵳ与ᵚᶕ三年㔗㔝䍝买ᤱ㛑公司剩余 30%㛑

ᵳᶴ成一ᨭ子交᱃。 

ṩᦞ《企业会䇑准则ㅜ 33 号——合并䍒务ᣕ㺘》ㅜ五十一ᶑ㿴定，ㅖ合下

列一⿽或多⿽情况，䙊常㺘᰾应将多⅑交᱃事亩作为一ᨭ子交᱃䘋㹼会䇑处⨶：

A.䘉些交᱃ᱟ同ᰦ或㘵在㘳㲁了彼↔影响Ⲵ情况下䇒・Ⲵ。B.䘉些交᱃ᮤ体才㜭
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䗮成一亩完ᮤⲴ商业㔃᷌。C.一亩交᱃Ⲵ发⭏取决于其他㠣少一亩交᱃Ⲵ发⭏。



26 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为： 

①《Ṷᷦ协䇞》已就 LG 化学在中国境内䇮・ᤱ㛑公司和后㔝增䍴事亩做出

᰾⺞安ᧂ； 

② 公司对ᤱ㛑公司Ⲵ增䍴与 LG 化学对ᤱ㛑公司Ⲵ实㕤出䍴互为前ᨀ； 

③上市公司ᵚᶕ三年ᤏ㔗㔝䍝买ᤱ㛑公司剩余 30%Ⲵ㛑ᵳ与ᵜ⅑交᱃ᶴ成

一ᨭ子交᱃。ᴥ ⅑交᱃会䇑师䇔为，上市公司ᵚᶕ三年ᤏ㔗㔝䍝买ᤱ㛑公司剩余

30%Ⲵ㛑ᵳ与ᵜ⅑交᱃将作为一ᨭ子交᱃䘋㹼⴨应会䇑处⨶。 
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4、亴Ṹᣛ䵢，交᱃双ᯩ合同就丙国、中国大䱶、中国台⒮ㅹ多地㛑ᵳ和䍴

产䇮定了交割先决ᶑ件，䈧公司㺕充ᣛ䵢：（1）使⭘䙊俗᱃懂、ㆰ᰾扼㾱Ⲵ䈝

䀰列⽪合同主㾱ᶑⅮ，包ᤜ对交割先决ᶑ件、᭟付安ᧂ、人员安ᧂ、协䇞⭏᭸

及争䇞䀓决ㅹ事亩；（2）㺕充ᣛ䵢公司、LG 化学及其他⴨关ᯩ在中国大䱶、丙

国、中国台⒮Ⲵ㛑ᵳ或业务交割Ⲵ分↕僔᧘䘋䇑划、尚䴰䗮成或ㆮ㖢Ⲵ㓖定和

协䇞、ᰦ䰤安ᧂ、䴰㾱取得Ⲵ批准或㘵ᦸᵳㅹ；（3）亴Ṹᣛ䵢ᵜ⅑交᱃⎹及保

函安ᧂ，䈧㺕充ᣛ䵢ㆮ发和交付保函Ⲵᣵ保ᯩ、具体ᶑⅮ、ᣵ保㤳围和䘍㓖䍓

任ㅹ，᰾⺞ᱟ否存在其他ㅜ三ᯩᣵ保Ⲵ情况。䈧䍒务亮䰞和律师发㺘意㿱。 

回复： 

（
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⺞；各ᯩ履㹼并䚥守《Ṷᷦ协䇞》Ⲵ㓖定和义务。 

c.审Ṩ批准ᯩ䶒 

交᱃各ᯩ取得其决ㆆᵪᶴⲴ审批和ᦸᵳ，以及㧧得ᵜ⅑交᱃所必䴰Ⲵ᭯府审

批或备Ṹ。 

B. 中国台⒮交割 

a.交᱃䘋〻ᯩ䶒 

中国大䱶交割已㓿发⭏且上市公司已ṩᦞ《Ṷᷦ协䇞》㓖定᭟付中国䟽㓴䜘

分价Ⅾ；中国台⒮䟽㓴完成。 

b.协䇞履㹼ᯩ䶒 

上市公司及交᱃对ᯩ基于《Ṷᷦ协䇞》Ⲵ⴨关保䇱在所ᴹ䟽㾱ᯩ䶒ⵏ实、准

⺞；ᤱ㛑公司、LGCKR 以及ᯠ台⒮子公司在台⒮交割ᰕ或之前履㹼并䚥守了《Ṷ

ᷦ协䇞》Ⲵ㓖定和义务。 

c.审Ṩ批准ᯩ䶒 

ᤱ㛑公司、LGCKR 以及ᯠ台⒮子公司已㓿取得其各㠚决ㆆᵪᶴⲴ书䶒批准

或ᦸᵳ；ᤱ㛑公司以及⴨关主体已㓿㧧得必䴰Ⲵ᭯府审批或备Ṹ。 

② ᭟付安ᧂ 

《Ṷᷦ协䇞》㓖定了ᵜ⅑交᱃Ⲵ᭟付安ᧂ，主㾱如下： 

A. 䬦㹼保函与保䇱䠁 

上市公司㛑东大会审䇞䙊䗷《Ṷᷦ协䇞》后 20 个工作ᰕ内，ᵹᵹ㛑份向

LGCCI ᨀ供ᣵ保䬦㹼开具Ⲵ䬦㹼保函，ᣵ保䠁仍为 1.54 亿㖾元；䬦㹼保函ㆮ发

后三个ᴸ，ᵹᵹ㛑份向 LGCCI ᭟付保䇱䠁，保䇱䠁䠁仍为 1.54 亿㖾元，↔保

䇱䠁᭟付后，䬦㹼保函失᭸。 

B. ᵹᵹ㛑份对ᤱ㛑公司增䍴（即，᭟付交᱃对价） 

在中国大䱶交割ᰕ，ᵹᵹ㛑份向ᤱ㛑公司᭟付初始䇔䍝价ṬⲴ 80%；ᤱ㛑公
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䟼᭟付Ⲵ㯚䞜和⾿利不低于⮉⭘人员待䙷Ⲵ⴨关⧠ᴹḷ准；在交割ᰕ后，ᤱ㛑公

司及其ᯠ䇮子公司已㚈⭘Ⲵ业务人员不得以任何ᯩ式向 LGCKR
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䍴产䖜䇙协䇞（䪸对ḷⲴ 5、6），⭡䈕ᤱ㛑公司或其䇮・Ⲵ子公司受䇙上䘠交᱃

ḷⲴ；LGCKR 在台⒮䇮・ᯠ台⒮子公司，ᯠ台⒮子公司与 LGCTW ㆮ䇒业务䖜

䇙协䇞（䪸对ḷⲴ 4）。 

B. 交割 

ᵜ⅑交᱃分为两⅑交割，分别为中国大䱶交割（䪸对ḷⲴ 1、2、3、5、6）

及中国台⒮交割（䪸对ḷⲴ 4），中国台⒮交割以中国大䱶交割为前ᨀ，具体内

容包ᤜ：上市公司对ᤱ㛑公司䘋㹼初始增䍴并实㕤，成为ᤱᴹᤱ㛑公司 70%㛑ᵳ

Ⲵ㛑东；LGCKR 将ᯠ台⒮子公司㛑ᵳ䖜䇙㔉ᤱ㛑公司，ᤱ㛑公司成为ᤱᴹᯠ台

⒮子公司 100%㛑ᵳⲴ㛑东。 

具体᧘䘋䇑划及ᰦ䰤安ᧂ如下： 

ᰦ䰤安ᧂ及䇑划 具体事亩 

2020 年 6 ᴸ 8 ᰕ 完成《Ṷᷦ协䇞》Ⲵㆮ㖢 

《Ṷᷦ协䇞》ㆮ㖢后 开展⴨应审䇑、䇴估及⌅律尽䈳ㅹ工作 

䙊䗷交᱃对ᯩ⴨关决ㆆᵪᶴ批准、

䙊䗷ᵹᵹ㛑份㛑东大会审䇞 
《Ṷᷦ协䇞》⭏᭸ 

上市公司㛑东大会审䇞䙊䗷《Ṷᷦ

协䇞》后 20 个工作ᰕ内 
ᵹᵹ㛑份ᤷ定Ⲵᣵ保䬦㹼开具保函 

交᱃对ᯩ᭦到䬦㹼保函后 

LGCKR 䇮・ᤱ㛑公司以及下属子公司，包ᤜᯠ南京

子公司、ᯠ广州子公司、ᯠ张家⑟子公司；LGCKR

䇮・ᯠ台⒮子公司 

ᤱ㛑公司及下属子公司䇮・后 

a. 䘋㹼交割前䟽㓴，ㆮ䇒⴨应㛑ᵳ/业务/䍴产䖜䇙协

䇞 

b. ᵹᵹ㛑份向ᤱ㛑公司实㕤增䍴Ⅾ，取得ᤱ㛑公司

70%㛑ᵳ，⭡ᤱ㛑公司或其下属子公司向交᱃对ᯩ

᭟付䍴产䖜䇙价ⅮⲴ 70% 

ᤱ㛑公司或其下属子公司᭟付 70%

䍴产䖜䇙价Ⅾ后Ⲵ 20 个㩕业ᰕ 

LGCKR 以⧠䠁形式向ᤱ㛑公司实㕤 30%⌘册䍴ᵜ，

ᤱ㛑公司᭟付䍴产䖜䇙价ⅮⲴ 30% 

交᱃各ᯩ┑䏣交割先决ᶑ件后 5 个

工作ᰕ 
䘋㹼中国大䱶交割和中国台⒮交割 

交割后 
ṩᦞ《Ṷᷦ协䇞》⺞定ᴰ㓸价Ṭ，ṩᦞᴰ㓸价Ṭ䘋

㹼⴨应Ⲵ᭟付价Ṭ䈳ᮤ 

中国大䱶交割ᰕ后三年内 
ᵹᵹ㛑份分䱦⇥᭦䍝 LGCKR ᤱᴹⲴᤱ㛑公司剩余

30%㛑ᵳ，实⧠ᤱᴹᤱ㛑公司 100%㛑ᵳ 

② 尚䴰䗮成或ㆮ㖢Ⲵ㓖定和协䇞 

ṩᦞ《Ṷᷦ协䇞》⴨关㓖定，交᱃各ᯩ尚䴰䗮成或ㆮ㖢Ⲵ㓖定和协䇞主㾱如
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下：



33 

1 
上市公司再⅑召开㪓事会审䇞䙊䗷ᵜ⅑

交᱃Ⲵ⴨关䇞Ṹ 

ᵜ⅑䟽大䍴产䍝买Ⲵ审䇑、䇴估工作完

成后 

2 
ᵜ⅑交᱃尚䴰上市公司㛑东大会审䇞䙊

䗷 

上市公司㪓事会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃⴨

关䇞Ṹ后 

3 
ᵜ⅑交᱃尚䴰中国国家市场ⴁⶓ㇑⨶总

局ᴹ关㓿㩕㘵䳶中事亩Ⲵ备Ṹ（如ᴹ） 

上市公司㛑东大会审䇞䙊䗷《Ṷᷦ协

䇞》后开始䘋㹼⭣䈧 

4 
ᵜ⅑交᱃尚䴰丙国公平䍨᱃委员会ᴹ关

㓿㩕㘵䳶中事亩Ⲵ批准（如ᴹ） 

上市公司㛑东大会审䇞䙊䗷《Ṷᷦ协

䇞》后开始䘋㹼⭣䈧 

5 
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ᵜ⅑交᱃Ⲵ交割先决ᶑ件、᭟付安ᧂ、人员安ᧂ、协䇞⭏᭸、争䇞䀓决、䖜
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二、关于ḷⲴ䍴产㓿㩕及䍒务情况 

5、亴Ṹᣛ䵢，2019 年度ḷⲴ䍴产总䍴产、净䍴产同∄分别增加 35%、9.2%，

但 2020 年一季度总䍴产ᵏᵛ䖳ᵏ初减少 15%。䈧公司㺕充ᣛ䵢：（1）ḷⲴ䍴产

ᣕ告ᵏ内㓿㩕⍫动⧠䠁⍱ 、∋利⦷、产䬰䟿、主㾱客户和供应商ㅹ情况；（2）

分᷀总䍴产ㅹ䍒务ᮠᦞ各ᵏ⌒动䖳大Ⲵ原因和合⨶性；（3）㔃合偏光⡷㹼业Ⲵ

仾䲙⧠⣦、发展䎻势、㓸ㄟ⎸䍩䴰≲变化、ㄎ争对手情况，分᷀ḷⲴ䍴产⳸利

㜭力情况和Ṩ心ㄎ争㜭力；（4）交᱃ḷⲴ⎹及↓在ᮤ合Ⲵ业务和䍴产，䈤᰾交

᱃ḷⲴⴞ前ᮤ合䘋度和亴䇑ᮤ合完成ᰦ䰤，⴨关业务和䍴产ᱟ否具ᴹ⤜・性，

ᱟ否ㅖ合《䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵᶑ件。䈧䍒务亮䰞和会䇑师发㺘意㿱。 

回复： 

（1）ḷⲴ䍴产ᣕ告ᵏ内㓿㩕⍫动⧠䠁⍱、∋利⦷、产䬰䟿、主㾱客户和供

应商ㅹ情况 

① 㓿㩕⍫动⧠䠁⍱、∋利⦷、产䬰䟿 

ṩᦞ LG 化学ᨀ供Ⲵ初↕⁑ᤏ且ᵚ㓿审䇑Ⲵ⴨关ᮠᦞ，ḷⲴ䍴产ᣕ告ᵏ内㓿

㩕⍫动⧠䠁⍱䟿净仍及产䬰䟿情况如下： 

亩ⴞ 2020 年 1-3 ᴸ 2019 年 2018 年 

㓿㩕⍫动⧠䠁⍱䟿

净仍（万元） 
- 192,857.47 128,339.34 

∋利⦷（%） 19.23 16.99 11.28 

产䟿（万平ᯩ㊣） 2,330.31 11,399.55 12,959.99 

䬰䟿（万平ᯩ㊣） 2,478.86 10,473.32 10,184.34 

⌘1：LG
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光⭥、中国⭥子、㗔创光⭥，䬰售占∄㓖为 80%，主㾱客户情况如下： 

a. 京东ᯩ 

京东ᯩ、技䳶团㛑份ᴹ䲀公司ᱟ一家为信息交互和人㊫健康ᨀ供Ც慧ㄟ口

产品和专业ᴽ务Ⲵ⢙㚄㖁公司，Ṩ心业务⎹及ㄟ口器件、Ც慧⢙㚄和Ც慧医工ㅹ

亶域。 

b. LG Display 

LG Display ᱟ一家⭏产㮴㟌Ღ体㇑、⏢Ღᱮ⽪器（TFT-LCD）䶒ᶯ、OLED

和Ḅ性ᱮ⽪器ㅹⲴ制䙐商，ⴞ前ᨀ供应⭘于不同、技（IPS，OLED 和Ḅ性技ᵟ）

Ⲵ多⿽尺寸、㿴ṬⲴᱮ⽪䶒ᶯ，并〟ᶱ开ᤃ包ᤜ⭥㿶、手ᵪ、IT 产品、商⭘ᱮ

⽪ㅹ多⿽产品Ⲵ市场。 

c. 华ᱏ光⭥ 

TCL 华ᱏ光⭥技ᵟᴹ䲀公司ᱟ一家专⌘于半导体ᱮ⽪亶域Ⲵ创ᯠ型、技企

业，并〟ᶱ布局 Mini-LED、Mirco-LED、OLED、印刷ᱮ⽪ㅹ先䘋ᱮ⽪技ᵟ，产

品㾶ⴆ大中小尺寸䶒ᶯ及䀖᧗⁑㓴、⭥子ⲭᶯ、᤬᧕墙、䖖䖭、⭥ㄎㅹ儈ㄟᱮ⽪

应⭘亶域。 

d. 中国⭥子 

中国⭥子信息产业䳶团ᴹ䲀公司以ᨀ供⭥子信息技ᵟ产品与ᴽ务为主㩕业
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corporation、Marubeni Corporation 、The Nippon Synthetic Chemical Indus 及 Konica 

Minolta, Inc，䟷䍝占㩕业成ᵜⲴ∄例㓖为 60%，主㾱供应商情况如下： 

a. LG 化学 

LG 化学ᱟ一家丙国化学品制䙐商。LG 化学及其᧗制Ⲵ其他主体Ⲵ主㩕业

务⎹及⸣⋩化工、㜭Ⓚ䀓决ᯩṸ、先䘋ᶀᯉ、⭏命、学、化㛕和农㦟ㅹ亶域，其

中先䘋ᶀᯉ业务Ⲵ产品⿽㊫包ᤜ偏光⡷、半导体ᶀᯉ、ᱮ⽪⭘光刻㜦、⭥⊐ᶀᯉ、

OLED 㮴㟌和 OLED ᶀᯉㅹ⭥子化学ᶀᯉ。 

b．Fuji film corporation 

Fuji film corporation ᱟ一家总䜘位于ᰕᵜⲴ䐘国公司，业务㤳围包ᤜ商业᮷

ẓ䀓决ᯩṸⲴ开发、⭏产、䬰售和ᴽ务，医学成像和䇺ᯝ䇮备、化妆品、再⭏医

学、干㓶㜎、⭏⢙制品制䙐，⭘于平ᶯᱮ⽪器Ⲵ光学㟌、光学䇮备、复印ᵪ和打

印ᵪ、ᮠ⸱⴨ᵪ、
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及总䍏债均ᴹᱮ㪇上升。 

䲿⵰产业㔃ᶴ及发展㿴划Ⲵ䈳ᮤ，LG 化学᧘动产品㓯从 LCD 䖜向其他亶域，

同ᰦᤏ出售其 LCD
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C. 偏光⡷㹼业㓸ㄟ⎸䍩䴰≲变化 

偏光⡷㹼业所处产业䬮Ⲵᴰ下⑨为⎸䍩⭥子㹼业，㓸ㄟ产品包ᤜ⭥㿶、手ᵪ、

平ᶯ⭥㝁ㅹ，其中⭥㿶ᱟ LCD 䶒ᶯᴰ䟽㾱Ⲵ应⭘亶域。 

大屏化ᱟ带屏幕Ⲵ⎸䍩㊫⭥子㓸ㄟ产品Ⲵ主⍱䎻势，在⭥㿶和Ც㜭手ᵪㄟ，

ᴤᱟ开始䘭≲“ゴ䗩Ṷ”Ⲵ全䶒屏ᶕᨀ升屏幕䶒〟。以⭥㿶为例，䲿⵰人们᭦入

≤平Ⲵᨀ儈和⭥㿶价ṬⲴ下䱽，⎸䍩㘵不ᯝ䘭≲ᴤ好Ⲵᱮ⽪᭸᷌，⭥㿶Ⲵ平均尺

寸也不ᯝ增䮯。ṩᦞ㗔Ც咨䈒Ⲵᮠᦞ，2014 年⭥㿶䶒ᶯ平均尺寸在 0.47 平ᯩ㊣，

⴨当于 41.4 㤡寸屏幕大小；㘼 2019 年⭥㿶䶒ᶯ平均尺寸䗮到 0.58 平ᯩ㊣，⴨当

于 45.9 㤡寸屏幕大小。 

㓸ㄟ产品Ⲵ大屏化也倒䙬偏光⡷产业不ᯝᨀ儈⭏产㓯宽度，ɯ ᶕ对䎵宽幅偏

光⡷Ⲵ⭏产㜭力也将决定偏光⡷厂商Ⲵ市场ㄎ争力。 

D. ㄎ争对手情况 

偏光⡷㹼业Ⲵ区域性∄䖳᰾ᱮ。全⨳主㾱以ᰕᵜ、丙国及中国台⒮三大区域

为主导，主㾱⭏产厂家ᴹ LG 化学、ᰕ东⭥工、住友化学、奇㖾ᶀᯉㅹ；中国大

䱶以⨐三䀂为主㾱㚊䳶区域，主㾱⭏产厂家ᴹ三利䉡、ⴋ⌒光⭥ㅹ。其中，LG

化学Ⲵ偏光⡷业务处于㹼业嗉头地位，ṩᦞ前ⷫ产业⹄ウ䲒Ⲵᮠᦞ，2017 年 LG

化学偏光⡷业务市场份仍䗮到 25%，位居全⨳ㅜ一，㍗䲿其后Ⲵ分别ᱟᰕ东⭥工

和住友化学，市场份仍分别为 21%和 20%。 

LG 化学在偏光⡷亶域Ⲵ主㾱ㄎ争对手ㆰ㾱情况如下： 

序号 公司名〠 国家/地区 主㾱㓿㩕业务情况 

1 ᰕ东⭥工 ᰕᵜ 

成・于 1918 年，主㾱产品⎹及⊭䖖及其他䘀䗃䇮备、

住宅䇮备、⽮会基⹰䇮ᯭ、ᶀᯉ、⭥子䇮备、ᱮ⽪器、

⭥子元器件、医⯇、ᰕ常必䴰品ㅹ多个亶域。 

2 住友化学 ᰕᵜ 

成・于 1913 年，ᱟᰕᵜ大型㔬合化学公司之一，公司

主㩕业务主㾱包ᤜ⸣⋩化学、情ᣕ⭥子化学、㜭Ⓚ/功
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4 ᰾基ᶀᯉ 中国台⒮ 

成・于 1998 年，公司专⌘于ᶀᯉ、学亶域发展，以延

伸、儈分子、㋮密⎲布、射出与ᣬ出、光学、䝽ᯩ、㋮

密䴅刻及卷对卷制〻ㅹ为⹄发及制䙐Ṩ心技ᵟ，ᤱ㔝发

展⴨关产业之应⭘产品与㓴件，主㾱产品包ᤜ偏光⡷、

光学㟌ㅹ㮴㟌ᶀᯉ。 

5 三利䉡 中国大䱶 
成・于 2007 年，公司主㾱从事偏光⡷产品Ⲵ⹄发、⭏

产和䬰售，2017 年于␡交所上市，㛑⾘代⸱ 002876.SZ。 

6 ⴋ⌒光⭥ 中国大䱶 

成・于 1995 年，ᱟ␡㓪㓷 A（000045.SZ）Ⲵ子公司，

主㾱从事 LCD ⭘偏光⡷Ⲵ⹄发、⭏产、䬰售和技ᵟᴽ

务。 

② ḷⲴ䍴产Ⲵ⳸利㜭力情况和Ṩ心ㄎ争力 

A. ḷⲴ䍴产Ⲵ⳸利㜭力情况 

ḷⲴ䍴产主㩕产品为 LCD 偏光⡷，属于ᱮ⽪䶒ᶯ㹼业中Ⲵ㓶分亶域，从产

业᭯ㆆᶕⴻ属于国家啃励发展Ⲵ㹼业，市场容䟿大、发展▌力儈。䲿⵰下⑨ LCD

䶒ᶯ㹼业产㜭ᤱ㔝扩张，中国大䱶将成为 LCD 䶒ᶯⲴ⭏产和制䙐中心之一，从

㘼将不ᯝᨀ升对上⑨包ᤜ偏光⡷在内Ⲵ原ᶀᯉⲴ䴰≲。㔬合ᶕⴻ，ḷⲴ䍴产所处

㹼业具ᴹ㢟好Ⲵ发展前Ჟ。 

ḷⲴ䍴产在偏光⡷㹼业发展䎧↕䖳ᰙ，在㹼业内居于亶先地位，具ᴹ᰾ᱮⲴ

㿴⁑优势、技ᵟ优势以及下⑨客户䍴Ⓚ优势。ḷⲴ䍴产Ⲵ主㾱产㓯均位于中国大

䱶，ᵚᶕ䲿⵰ LCD 䶒ᶯ产业向中国大䱶䖜〫，ḷⲴ䍴产作为偏光⡷亶域嗉头将

受⳺于大䱶 LCD 产㜭扩张以及国家产业᭯ㆆ᭟ᤱ。 

㔬上所䘠，ḷⲴ䍴产所处㹼业发展前Ჟ㢟好，且ḷⲴ䍴产于㹼业内占ᦞ䖳为

っ固Ⲵ亶先地位。ṩᦞ LG
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产㓯Ⲵ公司。 

偏光⡷⭏产㓯Ⲵ宽度ᱟ决定偏光⡷⭏产商ᮤ体产品ᴰ大尺寸Ⲵ决定性因㍐，

对于大尺寸䶒ᶯ㘼䀰，䎵宽幅⭏产㓯Ⲵ⭏产᭸⦷ᴰ儈，ᴤ宽Ⲵ⭏产㓯ᴹ利于增强

成ᵜㄎ争力。ⴞ前ḷⲴ䍴产ᤕᴹ 4 ᶑ 2,300mm ⭏产㓯、1 ᶑ 2,600mm ⭏产㓯，

其䎵宽幅⭏产㓯Ⲵ产品产㜭处于㹼业亶先地位。 

b. ḷⲴ䍴产ᤕᴹ亶先Ⲵ⹄发㜭力 

ḷⲴ䍴产ᱟ偏光⡷亶域Ⲵ嗉头，ᤕᴹ䖳强Ⲵ⹄发实力，ⴞ前在丙国、中国、

ᰕᵜ、㖾国ㅹ全⨳多个国家ᤕᴹ 1,079 亩已⭣䈧/⌘册Ⲵ LCD 偏光⡷⴨关专利，

已ᦼᨑ多亩偏光⡷制备关䭞技ᵟ，并不ᯝᤃ展䪸对儈ㄟ LCD 䶒ᶯ市场Ⲵ偏光⡷

创ᯠ技ᵟ。在偏光⡷㓸ㄟ市场䴰≲ᰕ⳺多ṧ化Ⲵ䎻势下，ḷⲴ䍴产ᴹ㜭力ṩᦞ市

场实䱵䴰≲ᤱ㔝䘋㹼技ᵟ创ᯠ。 

（4）交᱃ḷⲴ⎹及↓在ᮤ合Ⲵ业务和䍴产，䈤᰾交᱃ḷⲴⴞ前ᮤ合䘋度和

亴䇑ᮤ合完成ᰦ䰤，⴨关业务和䍴产ᱟ否具ᴹ⤜・性，ᱟ否ㅖ合《䟽大䍴产䟽

㓴㇑⨶办⌅》Ⲵᶑ件 

① 交᱃ḷⲴⴞ前ᮤ合䘋度和亴䇑ᮤ合完成ᰦ䰤 

ᵜ⅑交᱃ḷⲴ为 LG 化学ᰇ下在中国大䱶、中国台⒮和丙国Ⲵ LCD 偏光⡷

业务及⴨关䍴产，具体包ᤜ：（1）北京乐䠁 100%㛑ᵳ；（2）南京乐䠁 LCD 偏光

⡷业务，主㾱包ᤜ南京乐䠁 LCD 偏光⡷前ㄟ⭏产㓯四ᶑ（含土地）和后ㄟ⭏产

㓯（含 RTP、RTS、㻱切ᵪㅹ）；（3）广州乐䠁 LCD 偏光⡷业务，主㾱包ᤜ广州

乐䠁 LCD 偏光⡷前ㄟ⭏产㓯两ᶑ和后ㄟ⭏产㓯（含 RTP、RTS ㅹ）；（4）台⒮乐

䠁 LCD 偏光⡷业务，主㾱包ᤜ台⒮乐䠁后ㄟ⭏产㓯（㻱切ᵪㅹ）；（5）LG 化学

ⴤ᧕ᤱᴹⲴ LCD 偏光⡷䍴产，主㾱包ᤜ LG 化学在丙国ỗ仓Ⲵ LCD 偏光⡷前ㄟ

⭏产㓯两ᶑ；（6）LG 化学ⴤ᧕ᤱᴹⲴ与 LCD 偏光⡷⴨关Ⲵ⸕䇶产ᵳ，主㾱包ᤜ

LG 化学 LCD 偏光⡷业务⴨关专ᴹ技ᵟ和已在全⨳⭣䈧/⌘册Ⲵ LCD 偏光⡷专利

1,079 亩。 

上䘠 LCD 偏光⡷业务及䍴产包含ḷⲴ䍴产⭏产㓿㩕所䴰Ⲵ厂房、⭏产ᵪ器、

办公䇮备、䖖䖶ㅹ各㊫固定䍴产以及 LCD 偏光⡷⴨关专ᴹ技ᵟ、发᰾专利、土
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地、办公䖟件ㅹᰐ形䍴产。ṩᦞ LG 化学ᨀ供Ⲵ初↕⁑ᤏ且ᵚ㓿审䇑Ⲵ䍒务⴨关

ᮠᦞ，截㠣 2020 年 3 ᴸ 31 ᰕ，ḷⲴ䍴产Ⲵ固定䍴产䍖䶒价值为 366,568.63 万元，

ᰐ形䍴产䍖䶒价值为 1,957.00 万元（不含ᵜ⅑交᱃䖜䇙Ⲵ专利及专ᴹ技ᵟ价值，

⴨关专利及专ᴹ技ᵟ在ᵜ⅑交᱃中将᤹䇴估值或公允价值入䍖）。ḷⲴ䍴产与 LG

化学⭥⊐业务、儈ㄟᶀᯉ业务ㅹ䶎偏光⡷业务Ⲵ共⭘䍴产或公共䍴Ⓚ包ᤜ变⭥ㄉ、

冷≤供应、废≤处⨶、⾿利䇮ᯭ、䱢⚮中心ㅹ，⴨应䍴产Ⲵ所ᴹᵳ安ᧂ将ṩᦞ其

所在土地、厂房Ⲵ分割情况䘋㹼划分。同ᰦ，ᵚᶕ交᱃双ᯩ将基于市场化原则ㆮ

㖢ᴽ务协䇞，对共⭘䍴产或公共䍴ⓀⲴ使⭘安ᧂ䘋㹼㓖定。LG 化学ⴤ᧕ᤱᴹⲴ

与 LCD 偏光⡷⴨关Ⲵ⸕䇶产ᵳ包ᤜ了与 OLED 共⭘Ⲵ⴨关专利，交᱃完成后ḷ

Ⲵ䍴产将ᦸ予 LG 化学 OLED ㅹ⴨关业务使⭘䇨可，ḷⲴ䍴产后㔝与 LCD 偏光

⡷业务⴨关Ⲵ䘀㩕则将ᰐ䴰 LG 化学Ⲵ专利ᦸᵳ。ḷⲴ䍴产 LCD 偏光⡷业务⴨

关人员将᤹➗“人䲿䍴产䎠”Ⲵ原则䘋㹼⴨应员工䖜〫，⭡ᤱ㛑公司及各下属分

子公司与⮉⭘人员ㆮ㖢劳动合同，建・ᯠⲴ䳷佣关㌫。ᴥ ⅑交᱃䈖㓶人员䖜〫安

ᧂ↓在协商䗷〻中，⎹及员工䖜〫ᮠ䟿以《Ṷᷦ协䇞》⴨关㓖定为准，具体如下： 

员工䖜〫主体  人ᮠ  

南京乐䠁     1,077  

广州乐䠁       430  

北京乐䠁       224  

台⒮乐䠁        60  

中国乐䠁投䍴        42  

LG 化学        40  

合䇑    1,873  

ⴞ前，LG 化学䪸对ᵜ⅑交᱃已㓿成・专䰘Ⲵ工作小㓴，就⴨关ḷⲴ䍴产䘋

㹼ᮤ合，包ᤜ但不䲀于对 LCD 偏光⡷业务⴨关固定䍴产、ᰐ形䍴产、存䍗ㅹ䍴

产Ⲵ␵ḕⴈ⛩、对 LCD 偏光⡷业务Ⲵ䍒务䍖ⴞ䘋㹼ợ⨶、对 LCD 偏光⡷业务与

其他主㩕业务共享䍴Ⓚ/成ᵜ䍩⭘䘋㹼划分，对 LCD 偏光⡷业务⴨关人员䘋㹼䖜

〫准备，对⧠ᴹ LCD 偏光⡷业务上下⑨供应商客户协商合同䖜〫事宜ㅹ。⴨关

ᮤ合↓在䘋㹼中，亴䇑将于《Ṷᷦ协䇞》ㆮ㖢ᰕ后一年内完成。 

② 业务和䍴产Ⲵ⤜・性 

ᵜ⅑交᱃ḷⲴ为 LG 化学ᰇ下在中国大䱶、中国台⒮和丙国Ⲵ LCD 偏光⡷
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业务及⴨关䍴产。 

A. ᵜ⅑交᱃前，交᱃ḷⲴⲴ业务和䍴产不存在完全Ⲵ⤜・性，主㾱存在如

下影响⤜・性情形： 

ᵜ⅑交᱃前，ḷⲴ䍴产Ⲵ⹄发、䟷䍝、⭏产和䬰售ㅹ完ᮤ业务⧟㢲主㾱受

LG 化学᧗制，交᱃ḷⲴṨ心原ᶀᯉ PVA 㟌、TAC 㟌主㾱⭡ LG 化学总䜘䟷䍝䜘

䰘䍏䍓供应商䘹ᤙ及䟷䍝商业䈸判。交᱃ḷⲴⲴ䬰售主㾱⭡ LG 化学ᰇ下 LGCCI

㔏ㆩ䘋㹼，᤹∄例᭦取䬰售佣䠁。ᵜ⅑交᱃ḷⲴ⭏产所使⭘Ⲵ LCD
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ḷⲴ䍴产ⴞ前ᮤ合䘋度和亴䇑ᮤ合完成ᰦ䰤已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“ㅜ

一㢲 ᵜ㤙
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6、亴Ṹᣛ䵢，ḷⲴ䍴产基准䍝买价为 7.7 亿㖾元，ᴰ㓸䍝买价基于基准䍝

买价和多亩䈳ᮤ因㍐⺞定。ⴞ前审䇑、䇴估工作尚ᵚ完成，亴Ṹᵚᣛ䵢ḷⲴ䍴

产亴估值情况。䈧公司㺕充ᣛ䵢：（1）交᱃ᴰ㓸䍝买价与ḷⲴ䍴产䇴估值之䰤

Ⲵ关㌫，交᱃ᱟ否以䇴估㔃᷌为定价依ᦞ；（2）㔃合ḷⲴ䍴产以往䇴估或作价

情况，以及市场可∄交᱃情况，䈤᰾ᵜ⅑交᱃定价Ⲵ合⨶性和公允性；（3）ⴞ

前ᱟ否已ᴹḷⲴ䍴产Ⲵ亴估值䠁仍或㤳围区䰤，如ᴹ，䈧予以ᣛ䵢。䈧䍒务亮

䰞和䇴估师发㺘意㿱。 

回复： 

（1）交᱃ᴰ㓸䍝买价与ḷⲴ䍴产䇴估值之䰤Ⲵ关㌫，交᱃ᱟ否以䇴估㔃᷌

为定价依ᦞ 

ᵜ⅑交᱃为市场化᭦䍝，在㔬合㘳㲁䍴Ⓚ〰㕪性、ḷⲴ䍴产市场地位ㅹ多⿽

因㍐Ⲵ情况下，上市公司与交᱃对ᯩ在公平合⨶原则基⹰上䘋㹼协商并形成ᵜ⅑

交᱃Ⲵ基准䍝买价及其䈳ᮤᯩ式。上市公司已㚈䈧具ᴹ从事䇱券ᵏ䍗业务䍴ṬⲴ

䇴估ᵪᶴ对交᱃ḷⲴ䘋㹼䇴估，䇴估ⴞⲴ主㾱为上市公司㛑东就ᵜ⅑交᱃ᨀ供决

ㆆ参㘳，ᵜ⅑交᱃不以䇴估㔃᷌作为定价依ᦞ。 

（2）㔃合ḷⲴ䍴产以往䇴估或作价情况，以及市场可∄交᱃情况，䈤᰾ᵜ

⅑交᱃定价Ⲵ合⨶性和公允性 

截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，䪸对ᵜ⅑交᱃完ᮤḷⲴ䍴产并ᰐ以往䇴估或作价

情况。ᵜ⅑交᱃ḷⲴ为 LG 化学ᰇ下在中国大䱶、中国台⒮和丙国Ⲵ LCD 偏光

⡷业务及⴨关䍴产。国内 A 㛑上市公司仅ᴹ三利䉡、␡㓪㓷 A（ᰇ下ⴋ⌒光⭥）

从事偏光⡷Ⲵ⭏产和䬰售。䲔ⴋ⌒光⭥于 2016 年引入战⮕投䍴㘵䭖⊏䳶团外，
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TCL 、技 
↖≹华ᱏ 39.95%

㛑ᵳ 
442,000.00 ᭦⳺⌅ 

2019 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 
1,106,165.39 936,787.99 1.18 

ᱟ一家专⌘于半导体ᱮ⽪亶域Ⲵ

创ᯠ型、技企业，在国内⏢Ღ䶒ᶯ

亶域具ᴹṨ心ㄎ争力 

㔤信䈪 

⊏㣿㔤信䈪ᱮ⽪

、技ᴹ䲀公司

44.80%㛑ᵳ 

316,070.37 䍴产基⹰⌅ 
2018 年 

3 ᴸ 31 ᰕ 
682,605.67  579,725.57  1.18 

ᯠ型平ᶯᱮ⽪产品及䇮备Ⲵ⹄发、

⭏产、䬰售、技ᵟ咨䈒、技ᵟᴽ务 

䠁嗉ᵪ⭥ 

兴、⭥子（东㧎）

ᴹ䲀公司 100%㛑

ᵳ 

110,185.28 ᭦⳺⌅ 
2016 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 
110,185.28  44,887.09  2.45 

ᦼᨑ䘀⭘⹵㜦、塑㜦、䠁属、⋩墨、

尼嗉ㅹ多⿽ᶀᯉ䘋㹼复合ᶀ䍘㔃

ᶴ件㋮密制䙐ⲴṨ心技ᵟ 

㓿㓜䖹开 

ᯠ䖹开、技（␡

圳）ᴹ䲀公司

100%㛑ᵳ 

124,128.97 ᭦⳺⌅ 
2016 年 

7 ᴸ 31 ᰕ 
124,128.97 32,395.60 3.83 

多年从事䀖᪨屏和⏢Ღᱮ⽪产品

Ⲵ开发与⭏产，对于䀖᧗和⏢Ღᱮ

⽪亶域ⲴṨ心工㢪技ᵟᴹ⵰␡刻

Ⲵ⨶䀓和ᦼᨑ 

伎凯ᶀᯉ 

⊏㣿和成ᱮ⽪、

技㛑份ᴹ䲀公司

100%㛑ᵳ 

106,400.00 ᭦⳺⌅ 
2016 年 

6 ᴸ 30 ᰕ 
103,467.41 21,816.54 4.74 

ᱟ一家专业从事⏢Ღᱮ⽪ᶀᯉ及

㢲㜭⴨关ᶀᯉⲴ⹄发、⭏产与䬰售

Ⲵ儈ᯠ技ᵟ企业 

␡㓪㓷Ａ 
ⴋ⌒光⭥ 40%㛑

ᵳ 
135,264.00 ᭦⳺⌅ 

2016 年 

4 ᴸ 30 ᰕ 
202,895.88  147,848.86  1.37 

专业从事⏢Ღᱮ⽪器（LCD）⭘偏

光⡷Ⲵ⹄发、⭏产和技ᵟᴽ务 

␡天傜 A

�f,ú#�
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对∄上䘠 LCD 㹼业㛑ᵳ交᱃⴨关Ṹ例情况，ᵜ⅑交᱃上市公司᭦䍝ḷⲴ䍴

产Ⲵ市净⦷（PB）ᤷḷ为 1.77 倍，低于上䘠交᱃Ṹ例Ⲵ平均市净⦷（PB）ᤷḷ

2.13 倍，ᵜ⅑交᱃定价合⨶公允。 

② 同㹼业上市公司估值情况 

截㠣 2020 年 3 ᴸ 31 ᰕ，国内同㹼业上市公司估值情况如下： 

估值ᤷḷ 三利䉡（002876.SZ） ␡㓪㓷 A（000045.SZ） 平均值 

PB(MRQ) 4.51 1.28 2.90 

对∄上䘠国内同㹼业上市公司估值情况，ᴥ ⅑交᱃上市公司᭦䍝ḷⲴ䍴产Ⲵ

市净⦷（PB）ᤷḷ为 1.77 倍，低于同㹼业上市公司Ⲵ平均市净⦷（PB）ᤷḷ 2.90

倍，ᵜ⅑交᱃定价合⨶公允。 

㔬上所䘠，ṩᦞ LG 化学ᨀ供Ⲵ初↕⁑ᤏ且ᵚ㓿审䇑Ⲵ䍒务⴨关ᮠᦞ，参㘳

市场可∄交᱃情况，ᵜ⅑交᱃作价合⨶、公允。上市公司已㚈䈧具ᴹ从事䇱券ᵏ

䍗业务䍴ṬⲴ䇴估ᵪᶴ对交᱃ḷⲴ䘋㹼䇴估，为上市公司㛑东就ᵜ⅑交᱃ᨀ供决

ㆆ参㘳。 

（3）ⴞ前ᱟ否已ᴹḷⲴ䍴产Ⲵ亴估值䠁仍或㤳围区䰤，如ᴹ，䈧予以ᣛ䵢 

ⴞ前䍴产䇴估工作尚在䘋㹼中，尚ᰐḷⲴ䍴产Ⲵ亴估值䠁仍或㤳围区䰤。 

（4）㺕充ᣛ䵢䈤᰾ 

ᵜ⅑交᱃ᴰ㓸䍝买价与ḷⲴ䍴产䇴估值之䰤Ⲵ关㌫以及ᵜ⅑交᱃定价Ⲵ合

⨶性和公允性分᷀已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“䟽大事亩ᨀ⽪/五、ᵜ⅑交᱃䇴估

情况”、“ㅜ五㢲  ḷⲴ䍴产Ⲵ䇴估和定价情况”中䘋㹼了㺕充ᣛ䵢。 

（5）中介ᵪᶴṨḕ意㿱 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为： 

① 上市公司㚈䈧䇴估ᵪᶴ对交᱃ḷⲴ䘋㹼䇴估ⲴⴞⲴ主㾱为上市公司㛑东

就ᵜ⅑交᱃ᨀ供决ㆆ参㘳，ᵜ⅑交᱃不以䇴估㔃᷌作为定价依ᦞ； 

② ṩᦞ LG 化学ᨀ供Ⲵ初↕⁑ᤏ且ᵚ㓿审䇑Ⲵ䍒务⴨关ᮠᦞ，对∄国内

LCD 㹼业市场可∄交᱃情况及偏光⡷同㹼业上市公司估值情况，ᵜ⅑交᱃定价
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具ᴹ合⨶性和公允性； 

③
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7、亴Ṹᣛ䵢，ḷⲴ公司下⑨客户主㾱为 LG Display ㅹ LCD 制䙐商。䈧公

司：（1）䈤᰾ḷⲴ䍴产ᱟ否具备⤜・性，ᱟ否与 LG 䳶团存在大仍关㚄交᱃或存

在供应商、客户依䎆ㅹ情况；（2）ᴥ ⅑交᱃交割ᶑ件中⎹及与 LG 化学之䰤ㆮ䇒

䮯ᵏ供应合同，䈤᰾ㆮ䇒⴨关合同Ⲵᵏ䲀和产品供应定价Ⲵ公允性；（3）䮯ᵏ

供应合同ᱟ否影响ḷⲴ䍴产⤜・性，ḷⲴ䍴产ᱟ否因↔ᯠ增关㚄交᱃，ḷⲴ䍴

产ᱟ否对 LG 化学产⭏䟽大依䎆，充分分᷀合同到ᵏ后ḷⲴ䍴产ᱟ否具备ᤱ㔝㓿

㩕㜭力；（4）ᵜ⅑交᱃完成后，ḷⲴ䍴产ᱟ否存在⧠ᴹ大客户⍱失Ⲵ仾䲙，以
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偏光⡷。LG Display 与ḷⲴ䍴产同受 LG 䳶团᧗制，主㩕业务为ᱮ⽪䶒ᶯⲴ⹄发、

⭏产和䬰售，ᱟ一家在㓭㓖䇱券交᱃所及丙国䇱券交᱃所同ᰦ上市Ⲵ上市公司。

ṩᦞ LG 化学ᨀ供Ⲵ初↕⁑ᤏ且ᵚ㓿审䇑Ⲵᮠᦞ，ᴰ䘁两年一ᵏḷⲴ䍴产对 LG 

Display Ⲵ䬰售䠁仍占䬰售᭦入Ⲵ∄例分别为 36.61%、33.95%和 25.53%，呈䙀

年下䱽Ⲵ䎻势。 

⭡于 LG 化学和 LG Display 均为⤜・Ⲵ上市公司，其䬰售和䟷䍝均䴰ㅖ合丙

国䇱券交᱃所Ⲵ⤜・性和公允性原则，因↔双ᯩⲴ交᱃均ṩᦞ市场化交᱃原则䘋

㹼，不存在利⳺䗃䘱Ⲵ情况。 

同ᰦ，䲿⵰下⑨ LCD 䶒ᶯ产业向大䱶䖜〫，ḷⲴ䍴产加大了对京东ᯩㅹ国

内下⑨巨头Ⲵ市场开发力度，不ᯝ优化客户㔃ᶴ，ᣕ告ᵏ内对 LG Display Ⲵ䬰

售䠁仍及䬰售占∄呈䙀年下䱽䎻势。↔外，ṩᦞ㹼业⹄ᣕ及⴨关ᣕ导，在下⑨

LCD 㹼业产㜭向中国大䱶䖜〫、中国大䱶 LCD 儈世代产㓯䱶㔝投产ㅹ㹼业㛼Ჟ

下，LG 䳶团及下属公司䈳ᮤ产业㔃ᶴ及发展㿴划，᧘动产品㓯从 LCD 䖜向其他

亶域。䲿⵰ LGD 䙀⑀䘰出 LCD 业务，ḷⲴ䍴产对 LGD Ⲵ䬰售䠁仍及䬰售占∄

将䘋一↕下䱽。 

㔬上所䘠，ḷⲴ䍴产在䬰售ᯩ䶒不存在对 LG Display Ⲵ䟽大依䎆。 

B. 关㚄䟷䍝情况 

ṩᦞ LG 化学ᨀ供Ⲵ初↕⁑ᤏ且ᵚ㓿审䇑Ⲵᮠᦞ，D 䘁两年一ᵏḷⲴ䍴产向

LG 化学Ⲵ䟷䍝䠁仍占㩕业成ᵜⲴ∄例分别为 40.62%、42.64%及 38.59%。如仅

㘳㲁 LG 化学ᨀ供Ⲵ㺘䶒处⨶ᴽ务，不㘳㲁㺘䶒处⨶所使⭘Ⲵ基㟌成ᵜ，ḷⲴ䍴

产向 LG 化学䟷䍝Ⲵ主㾱原ᶀᯉ㓖占偏光⡷总成ᵜⲴ 15%-20%。 

ᣕ告ᵏ内，ḷⲴ䍴产与 LG 䳶团Ⲵ主㾱关㚄䟷䍝为向 LG 化学䟷䍝保ᣔ㟌、

㺘䶒处⨶㟌、PSA ㅹ原ᶀᯉ。偏光⡷主㾱⭡ PVA 㟌、TAC 㟌ㅹ光学㟌ᶀ复合制

成，原ᶀᯉ成ᵜ㓖占偏光⡷总成ᵜⲴ 70%。 

图：偏光⡷Ⲵ㔃ᶴ图 
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保ᣔ㟌ᱟᤷ䍤合在偏光⡷上⭘以保ᣔ偏光⡷ᵜ体不受外力ᦏ伤Ⲵ㟌ᶀ，具ᴹ

儈强度、䘿᰾性好、䱢䶉⭥ㅹ⢩⛩；㺘䶒处⨶㟌ᱟᤷ㓿䗷㺘䶒处⨶Ⲵ上层 TAC

㟌ㅹ光学㟌ᶀ，具ᴹ䱢ⵙ光（AG）、抗反射/低反射（AR/LR）ㅹ功㜭（LG 化学

不⭏产 TAC 㟌ㅹ基㟌，仅对上层 TAC 㟌ㅹ基㟌䘋㹼㺘䶒处⨶，因↔ḷⲴ䍴产实

䍘上ᱟ向 LG 化学䟷䍝㺘䶒处⨶ᴽ务）；PSA ᱟ使偏光⡷㜭够䍤合在 LCD 䶒ᶯ上

Ⲵ㜦ᶀ，其决定了偏光⡷Ⲵ㋈⵰性㜭及䍤⡷加工性㜭。 

从ᶀᯉ功㜭ᶕⴻ，保ᣔ㟌、㺘䶒处⨶㟌及 PSA ㅹ并䶎偏光⡷ᴰṨ心Ⲵ㓴成

䜘分，偏光⡷中ᴰṨ心Ⲵᱟ PVA 㟌，其主㾱䎧到对光Ⲵ偏ᥟ作⭘，决定⵰偏光

⡷Ⲵ偏光性㜭、䘿䗷⦷、㢢䈳ㅹ关䭞光学ᤷḷ。 

从䟷䍝䠁仍ᶕⴻ，ḷⲴ䍴产向 LG 化学䟷䍝Ⲵ保ᣔ㟌、㺘䶒处⨶㟌、PSA ㅹ

主㾱原ᶀᯉ占偏光⡷总成ᵜⲴ∄例㓖为 15%-20%（仅㘳㲁 LG 化学ᨀ供Ⲵ㺘䶒处

⨶ᴽ务，不㘳㲁 LG 化学㺘䶒处⨶所使⭘Ⲵ基㟌成ᵜ），占∄䖳低。 

上䘠原ᶀᯉ并䶎⭡ LG 化学⤜家垄ᯝ，市场上⭏产偏光⡷保ᣔ㟌Ⲵ厂商䘈包

ᤜ FUJIMORI、Sun A. Karen ㅹ，⭏产㺘䶒处⨶㟌Ⲵ厂商䘈包ᤜ DNP、TOPPAN

ㅹ，⭏产 PSA Ⲵ厂商䘈包ᤜ Soken ㅹ，ḷⲴ䍴产可以就前䘠原ᶀᯉ在市场上找

到其他ᴯ代供应商，但出于产品品䍘っ定性ᯩ䶒Ⲵ㘳㲁，ḷⲴ䍴产将优先延㔝䟷

⭘ LG 化学Ⲵ⴨关原ᶀᯉ。↔外，ḷⲴ䍴产Ⲵ偏光⡷业务在市场上占ᦞ䟽㾱地位，

ᵚᶕ将成为 LG 化学上䘠ᶀᯉⲴ主㾱客户，LG 化学亦䴰㾱对ḷⲴ䍴产䘋㹼上䘠

原ᶀᯉⲴ䬰售以⎸化其产㜭。为保䇱ᵜ⅑交᱃前后双ᯩ供䬰关㌫Ⲵっ定性，交᱃
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双ᯩᤏㆮ㖢《䮯ᵏ供应合同》，㓖定在 LG 化学Ⲵ原ᶀᯉ产品具备市场ㄎ争力Ⲵ

情况下，ḷⲴ䍴产向 LG 化学䟷䍝Ⲵ产品ᶀᯉ总䟿不低于前三年ᵏ䰤Ⲵ䟷䍝年平

均䟿，同ᰦ㓖定 LG 化学向ḷⲴ䍴产ᨀ供Ⲵ产品ᶀᯉ价Ṭ不儈于其在同ㅹᶑ件下

向ㅜ三ᯩᨀ供Ⲵ价Ṭ，以⺞保在五年内，对于交᱃双ᯩ在上䘠原ᶀᯉⲴ䟷䍝或䬰

售上均具备っ定性和公允性。 

㔬上所䘠，ḷⲴ䍴产在䟷䍝ᯩ䶒不存在对 LG 化学Ⲵ䟽大依䎆。 

③ ḷⲴ䍴产不存在客户、供应商依䎆Ⲵ情况 

A．主㾱客户情况 

ṩᦞ LG 化学ᨀ供Ⲵ初↕⁑ᤏ且ᵚ㓿审䇑Ⲵᮠᦞ，2018 年㠣 2020 年 1-3 ᴸ，

ḷⲴ䍴产向前五大客户䬰售Ⲵ合䇑䠁仍分别为 794,208.74 万元、851,385.77 万元



55 

元和 96,757.75 万元，具体占∄情况如下： 

单位：% 

序号 主㾱供应商 2020 年 1-3 ᴸ 2019 年 2018 年 



56 

㔬上，LG 化学向ᤱ㛑公司ᨀ供Ⲵ产品ᶀᯉ价Ṭ基于市场化定价原则⺞定，

且不儈于 LG 化学及其关㚄ᯩ在同ㅹᶑ件下向䶎 LG 化学关㚄ᯩⲴㅜ三人ᨀ供Ⲵ

价Ṭ。因↔，从《Ṷᷦ协䇞》㓖定ᶕⴻ，产品供应定价不存在不公允和ᦏ害上市

公司利⳺Ⲵ情形。 

（3）䮯ᵏ供应合同ᱟ否影响ḷⲴ䍴产⤜・性，ḷⲴ䍴产ᱟ否因↔ᯠ增关㚄

交᱃，ḷⲴ䍴产ᱟ否对 LG 化学产⭏䟽大依䎆，充分分᷀合同到ᵏ后ḷⲴ䍴产ᱟ

否具备ᤱ㔝㓿㩕㜭力 

① 䮯ᵏ供应合同不影响ḷⲴ䍴产⤜・性，ḷⲴ䍴产不因↔ᯠ增关㚄交᱃，

不对 LG 化学产⭏䟽大依䎆 

䮯ᵏ供应合同䶎ᧂ他性Ⲵ㓖定，并ᵚ䲀制ᵹᵹ㛑份向其他供应商䟷䍝⴨关原

ᶀᯉ，因↔䮯ᵏ供应合同Ⲵㆮ䇒不影响ḷⲴ䍴产Ⲵ⤜・性。同ᰦ，䮯ᵏ供应合同

㓖定Ⲵ䟷䍝内容主㾱为偏光⡷保ᣔ㟌和㓿㺘䶒处⨶后Ⲵ㟌ᶀ，在䮯ᵏ供应合同ㆮ

䇒前ḷⲴ䍴产便存在向 LG 化学䟷䍝↔㊫原ᶀᯉⲴ情形，
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（4
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ᵜ⅑交᱃完成后，尽㇑存在ḷⲴ䍴产⧠ᴹ大客户⍱失Ⲵ▌在仾䲙，但⭡于偏

光⡷㹼业国内市场供不应≲、客户㋈性儈ㅹ⢩征，客户⍱失Ⲵ▌在仾䲙⴨对䖳低。

㘼且，公司将〟ᶱ䟷取᧚ᯭ，包ᤜ与 LG 化学合作、增加客户㋈性、开ᤃ市场ㅹ，

以䱽低䈕仾䲙。 

（5）㺕充ᣛ䵢䈤᰾ 

关于⧠ᴹ客户⍱失Ⲵ▌在仾䲙已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“䟽大仾䲙ᨀ⽪/

二、与ḷⲴ䍴产⴨关Ⲵ仾䲙/（六）⧠ᴹ客户⍱失仾䲙”、“ㅜ八㢲 仾䲙因㍐/

二、与ḷⲴ䍴产⴨关Ⲵ仾䲙/（六）⧠ᴹ客户⍱失仾䲙”中㺕充ᣛ䵢。 

（6）中介ᵪᶴṨḕ意㿱 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为： 

① ᵜ⅑交᱃完成前，ḷⲴ䍴产不具备⤜・性，但ᵜ⅑交᱃完成后，ḷⲴ䍴

产将在业务、人员、䍒务及䍴产ㅹᯩ䶒保ᤱ⤜・性，┑䏣⤜・性Ⲵ基ᵜ㾱≲； 

ᵜ⅑交᱃完成前，䟷䍝及䬰售大䜘分ᶕ㠚 LG 䳶团内䜘；ᵜ⅑交᱃完成后，

在一⇥ᰦᵏ内，ḷⲴ䍴产与 LG 䳶团会㔗㔝发⭏交᱃，但交᱃价Ṭ将᤹➗市场化

定价原则⭡双ᯩ协商⺞定，不存在客户、供应商依䎆情况； 

② 截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，䮯ᵏ供应合同尚ᵚㆮ㖢，但ṩᦞ《Ṷᷦ协䇞》
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8、亴Ṹᣛ䵢，ᵜ⅑交᱃存在ḷⲴ䍴产人才⍱失仾䲙，䈧㺕充ᣛ䵢：（1）ḷ

Ⲵ䍴产Ṩ心技ᵟ团䱏Ⲵ具体人员、技ᵟ情况，公司对ḷⲴ䍴产在业务、䍴产、

䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒Ⲵᮤ合䇑划；（2）ḷⲴ䍴产儈㇑、Ṩ心技ᵟ人员ᱟ否

ᴹ⮉任安ᧂ以及ㄎ业⾱→安ᧂ，公司在㔤ᣔ㓿㩕っ定ᯩ䶒Ⲵ应对᧚ᯭ。䈧䍒务

亮䰞发㺘意㿱。 

回复： 

（1）ḷⲴ䍴产Ṩ心技ᵟ团䱏Ⲵ具体人员、技ᵟ情况，公司对ḷⲴ䍴产在业

务、䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒Ⲵᮤ合䇑划 

① ḷⲴ䍴产Ṩ心技ᵟ团䱏Ⲵ具体人员、技ᵟ情况 

A. Ṩ心技ᵟ团䱏ᶴ成 

ᦞ LG 化学介㓽，ḷⲴ䍴产Ṩ心技ᵟ团䱏在
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截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，䪸对ᵜ⅑交᱃Ⲵ⧠场尽㙼䈳ḕ⴨关工作尚在䘋㹼

中，ḷⲴ䍴产Ṩ心技ᵟ情况将在䟽㓴ᣕ告书中予以ᣛ䵢。 

② 
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合㠚䓛Ⲵ产业㇑⨶及䍴ᵜ市场㶽䍴优势，䘋一↕ᨀ升上市公司ᮤ体产业价值。 

ᵜ⅑业务ᮤ合后，ḷⲴ䍴产Ⲵ⹄发、䟷䍝、⭏产和䬰售ㅹ完ᮤ业务⧟㢲将㝡

⿫⧠ᴹ LG 化学㇑᧗。ḷⲴ䍴产将完ᮤᤕᴹ LCD 偏光⡷业务Ⲵ⹄发、⭏产、䟷

䍝和䬰售体㌫，㜭够䶒向市场⤜・㓿㩕、⤜・决ㆆ、⤜・Ṩ㇇，⤜・承ᣵ䍓任和

仾䲙，具备⤜・开展⴨关业务和⤜・㓿㩕Ⲵ㜭力。 

B. 䍴产ᮤ合䇑划 

ᵜ⅑䍴产ᮤ合前，ḷⲴ䍴产 LCD 偏光⡷⴨关䍴产分布在 LG 化学、南京乐

䠁、广州乐䠁、北京乐䠁、台⒮乐䠁ㅹ㓿㩕主体，并与 LG 化学⭥⊐业务、儈ㄟ

ᶀᯉ业务、基⹰ᶀᯉ与化学品ㅹ业务共同㓿㩕，共享⴨关䍴Ⓚ䇮备，共⭘⭏产㓿

㩕场所ㅹ，ḷⲴ䍴产并不具备完全Ⲵ⤜・性。 

上市公司䪸对ḷⲴ䍴产Ⲵ䍴产ᮤ合䇑划如下： 

a. ṩᦞ《Ṷᷦ协䇞》㓖定Ⲵ⴨关安ᧂ，在ᵜ⅑交᱃中国交割之前，交᱃对

ᯩ将会对ḷⲴ䍴产䘋㹼䍴产ᮤ合，䪸对ḷⲴ䍴产存在Ⲵ与 LG 化学⭥⊐业务、儈

ㄟᶀᯉ业务、基⹰ᶀᯉ与化学品ㅹ业务共同㓿㩕Ⲵ䰞仈，上市公司将协同交᱃对

ᯩ对 LG 化学⧠ᴹ LCD 偏光⡷业务与其他业务䘋㹼切割划分，包ᤜ共⭘Ⲵ厂房、

办公ᾬ、䇮备、土地、人员ㅹㅹ。∄如对南京乐䠁厂房土地Ⲵ产ᵳ分割，如分割
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买或出售ᵳ利，ḷⲴ䍴产如发⭏关㚄交᱃及对外ᣵ保ㅹ䟽大事亩，应当与上市公

司共同䚥➗《上市㿴则》、《公司ㄐ〻》、《关㚄交᱃㇑⨶办⌅》ㅹ，并履㹼⴨应〻

序。上市公司将对⧠ᴹⲴ䍴产䍴Ⓚ䘋㹼ᮤ合，充分利⭘双ᯩⲴ䍴产价值，实⧠㛑

东价值ᴰ大化。 

ᵜ⅑䍴产ᮤ合后，ḷⲴ䍴产将ᤕᴹ⤜・ⲴⲴ办公、⹄发和⭏产㓿㩕场所，具

备⤜・开展业务所必䴰Ⲵ人员、䍴䠁、专利、技ᵟ、䇮备和䝽套䇮ᯭㅹ，其䍴产

⤜・于原 LG 化学及其᧗㛑子公司。 

C. 䍒务ᮤ合䇑划 

ᵜ⅑䍒务ᮤ合前，北京乐䠁作为⌅人主体⤜・䘋㹼䍒务Ṩ㇇，南京乐䠁Ⲵ

LCD 偏光⡷业务、广州乐䠁Ⲵ LCD 偏光⡷业务、台⒮乐䠁Ⲵ LCD 偏光⡷业务

以及 LG 化学在丙国ⴤ᧕ᤱᴹⲴ LCD 偏光⡷䍴产、与 LCD 偏光⡷ᴹ关Ⲵ⸕䇶产

ᵳ与 LG 化学其他业务在各㓿㩕主体内䘋㹼䍒务Ṩ㇇。 

上市公司䪸对ḷⲴ䍴产Ⲵ䍒务ᮤ合䇑划如下： 

a. 上市公司将ḷⲴ䍴产㓣入合并ᣕ㺘㤳围后，ḷⲴ䍴产将᧕受上市公司㔏

一䍒务㇑᧗。上市公司将向ḷⲴ䍴产⍮傫䍒务总ⴁ及䍒务人员，以实⧠ᴤ加㿴㤳

Ⲵ公司䍒务⋫⨶。 

b. ḷⲴ䍴产将䇮㖞⤜・Ⲵ䍒务䜘䰘，䝽备⴨关䍒务人员，建・⤜・Ⲵ䍒务

Ṩ㇇体㌫，并制䇒䖳为完善Ⲵ䍒务会䇑制度和䍒务㇑⨶制度，᤹ ➗ḷⲴ䍴产ㄐ〻

㿴定⤜・䘋㹼䍒务决ㆆ，不存在 LG 化学干亴䍴䠁使⭘Ⲵ情形。 

c. ḷⲴ䍴产各公司将开䇮⤜・Ⲵ䬦㹼䍖户并⤜・㓣〾，将不存在与 LG 化学

及其᧗制Ⲵ其他企业共⭘䬦㹼䍖户Ⲵ情形。 

ᵜ⅑䍒务ᮤ合后，上市公司将ḷⲴ䍴产㓣入合并䍒务ᣕ㺘㤳围。一ᯩ䶒，ḷ

Ⲵ䍴产䘋入上市公司平台，可以㧧得国内䍴ᵜ市场Ⲵ㶽䍴㜭力，为ᵚᶕ业务ᤃ展、

技ᵟ⹄发、人员培养ᨀ供䍴䠁保䳌。另一ᯩ䶒，上市公司会将㠚䓛Ⲵ䍒务㇑⨶、

内᧗建䇮⁑式引入到ḷⲴ䍴产中实⧠ᮤ体䍒务㇑᧗，M 助于ḷⲴ䍴产ᨀ儈䍴䠁䘀

⭘᭸⦷、ᨀ升仾䲙㇑᧗㜭力。 



63 

D. 人员ᮤ合䇑划 

ᵜ⅑人员ᮤ合前，ḷⲴ䍴产ⲴṨ心㇑⨶人员主㾱⭡ LG 化学委⍮，Ṩ心技ᵟ

人员主㾱位于 LG 化学丙国总䜘，国内 LCD 偏光⡷业务Ⲵ⭏产主㾱⭡ LG 化学

丙国总䜘ᨀ供技ᵟ᭟ᤱ。同ᰦ LG 化学总䜘䟷䍝䜘䰘䘈䍏䍓 LCD 偏光⡷业务供

应商䘹ᤙ及䟷䍝商业䈸判。LG 化学下属Ⲵ中国乐䠁投䍴䍏䍓㔏ㆩ LCD 偏光⡷业

务Ⲵ䬰售。 

上市公司䪸对ḷⲴ䍴产Ⲵ人员ᮤ合䇑划如下： 

a. 上市公司充分䇔可ḷⲴ䍴产Ⲵ㇑⨶团䱏、技ᵟ团䱏及其他业务团䱏。ᵜ

⅑交᱃完成后，上市公司将尽力保䳌ḷⲴ䍴产原ᴹ㓿㩕㇑⨶团䱏和业务团䱏Ⲵ⴨

对っ定，促成ḷⲴ䍴产Ṩ心㇑⨶团䱏成员与Ṩ心技ᵟ人员Ⲵ㔗㔝⮉任，形成᰾⺞

Ⲵ㇑᧗ᵪ制和ᦸᵳ体㌫。ḷⲴ䍴产作为 LCD 偏光⡷业务Ⲵ㹼业嗉头，市场占ᴹ

⦷儈，㹼业技ᵟ亶先，Ṩ心㇑⨶团䱏成员与Ṩ心技ᵟ人员⮉任Ⲵ可㜭性䖳大，技

ᵟ人员⍱失Ⲵ仾䲙䖳小。同ᰦ，上市公司也可以䙊䗷市场化ᤋ㚈，㺕充▌在Ⲵ人

员⍱失。 

b. 上市公司将ṩᦞḷⲴ䍴产Ⲵ实䱵⭏产䘀㩕情况，䙀↕优化人员㔃ᶴ与㇑

⨶体㌫，䙊䗷制定合⨶Ⲵ㯚䞜⾿利待䙷，ᨀ供优㢟Ⲵ工作⭏⍫⧟境以及㢟好Ⲵ分

序列㙼业ᱻ升䙊䚃，建・ᵍ勌᯿员工与丙㉽僘干人员Ⲵ固定㚄㔌员ᵪ制，加强双

ᯩ企业᮷化Ⲵ交⍱与㶽合ㅹ᧚ᯭ，促䘋ḷⲴ䍴产人员Ⲵ䘋一↕ᮤ合。 

c. 公司将ḷⲴ䍴产㓣入上市公司㌫㔏内，并ṩᦞḷⲴ䍴产Ⲵ实䱵情况，㔃

合公司⧠ᴹⲴ㓴㓷㔙᭸、员工㔙᭸㘳䇴体㌫ㅹ，䙀↕修䇒完善ḷⲴ䍴产Ⲵ㔙᭸㘳

Ṩ体㌫，以ᨀ儈ḷⲴ䍴产业务团䱏Ⲵ㇑⨶᭸⦷，促䘋员工Ⲵᴹ᭸ᮤ合。 

ᵜ⅑人员ᮤ合后，ḷⲴ䍴产将ᤕᴹ⹄发、䟷䍝、⭏产和䬰售ㅹ完ᮤ业务⧟㢲

所䴰Ⲵ人员䝽㖞，上市公司将保䳌ḷⲴ䍴产原ᴹ㓿㩕㇑⨶团䱏和业务团䱏Ⲵ⴨对

っ定，促成ḷⲴ䍴产Ṩ心㇑⨶团䱏成员与Ṩ心技ᵟ人员Ⲵ㔗㔝⮉任。同ᰦ，上市

公司也可以䙊䗷市场化ᤋ㚈，㺕充▌在Ⲵ人员⍱失。 

E. ᵪᶴᮤ合䇑划 

ᵜ⅑ᵪᶴᮤ合前，ḷⲴ䍴产Ⲵ㇑⨶ᵪᶴ主㾱分ᮓ在各㓿㩕主体，䟽大Ⲵ㓿㩕
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决ㆆ主㾱ᴹ LG 化学丙国总䜘决定。 

上市公司䪸对ḷⲴ䍴产Ⲵᵪᶴᮤ合䇑划如下：上市公司将充分借䢤 LG 化学

对ḷⲴ䍴产Ⲵ优⿰㇑⨶㓿傼，᭩㓴ḷⲴ䍴产㇑⨶ᷦᶴ，并䙊䗷完善制度建䇮、强

化⋏䙊ᵪ制、㿴㤳ḷⲴ䍴产䘀作ㅹᯩ式，ᤱ㔝᧘䘋已ᴹⲴᮤ合䇑划。同ᰦ，上市

公司ᵚᶕ将ṩᦞ市场变化情况，䘲ᰦ䈳ᮤ战⮕ⴞḷ、业务开展和ᮤ合䇑划，保䳌

交᱃完成后Ⲵᮤ合亪利实ᯭ，以䘲应上市公司ᵚᶕⲴ发展㾱≲。 

ᵜ⅑ᵪᶴᮤ合后，ḷⲴ䍴产将依⌅建・㛑东会、㪓事会、ⴁ事会ㅹ㓴㓷ᵪᶴ，

᤹➗《公司ㄐ〻》和内䜘㿴ㄐ制度Ⲵ⴨关㿴定建・健全内䜘㓿㩕㇑⨶ᵪᶴ、⤜・

㹼使㓿㩕㇑⨶㙼ᵳ，与 LG 化学及其᧗制Ⲵ其他企业䰤ᵪᶴ⤜・。 

（2）ḷⲴ䍴产儈㇑、Ṩ心技ᵟ人员ᱟ否ᴹ⮉任安ᧂ以及ㄎ业⾱→安ᧂ，公

司在㔤ᣔ㓿㩕っ定ᯩ䶒Ⲵ应对᧚ᯭ 

① ḷⲴ䍴产主㾱㇑⨶人员和Ṩ心技ᵟ人员Ⲵ⮉任安ᧂ 

ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ交᱃双ᯩ将尽力保䳌ḷⲴ䍴产原ᴹ㓿㩕㇑⨶团䱏和业务团䱏Ⲵ

⴨对っ定，促成ḷⲴ䍴产㇑⨶人员及Ṩ心技ᵟ人员Ⲵ㔗㔝⮉任。公司与交᱃对ᯩ

在《Ṷᷦ协䇞》中㓖定：“出䇙ᯩ应尽商业上合⨶Ⲵ努力准备业务人员Ⲵ䖜〫。

LG 化学、中国乐䠁投䍴、北京乐䠁、南京乐䠁、广州乐䠁、台⒮乐䠁与其⇿一

位⮉⭘人员ㆮ䇒㓸→协䇞，㓸→䳷佣关㌫，并促使⇿一位⮉⭘人员与ᤱ㛑公司或

其下属子公司ㆮ䇒䳷佣合同。” 

② ḷⲴ䍴产主㾱㇑⨶人员和Ṩ心技ᵟ人员Ⲵㄎ业⾱→安ᧂ 

A. 《Ṷᷦ协䇞》䱴属协䇞Ⲵㆮ㖢情况 

公司及交᱃对ᯩ将在《Ṷᷦ协䇞》ㆮ㖢后Ⲵ 30 天内ㆮ㖢䱴属协䇞，其中包

ᤜ“㓸→䳷佣协䇞Ṭ式”和“劳动合同Ṭ式”及具体内容。交割ᵏ内，交᱃对ᯩ

将与ḷⲴ䍴产业务人员ㆮ㖢“㓸→䳷佣协䇞”，上市公司将与ḷⲴ䍴产⮉⭘人员

ㆮ㖢“劳动合同”。ⴞ前䱴属协䇞尚ᵚ完成ㆮ㖢。 

B. 
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截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，ᵜ⅑交᱃《Ṷᷦ协䇞》Ⲵ䱴属协䇞尚ᵚㆮ㖢，ᵜ

⅑交᱃ᵚ㓿㛑东大会审䇞䙊䗷，⴨关业务人员尚ᵚ实ᯭ䖜〫。㤕主㾱㇑⨶人员和

Ṩ心技ᵟ人员均㜭够亪利⮉⭘，上市公司将与其ㆮ㖢“ㄎ业䲀制协䇞”，㤕䜘分

㇑⨶人员和Ṩ心技ᵟ人员ᵚ㜭⮉⭘，则上市公司将尽ᴰ大努力促使ᵚ⮉⭘人员ㆮ

㖢“ㄎ业䲀制协䇞”或在ᵚ⮉⭘人员ㆮ㖢Ⲵ“㓸→䳷佣协䇞”中作出㓖定，以保

ᣔ公司Ⲵ商业利⳺和技ᵟ〈密。 

③ 公司在㔤ᣔ㓿㩕っ定ᯩ䶒Ⲵ应对᧚ᯭ 

上市公司䇑划在保䇱䬲⭥ᶀᯉ业务⤜・和っ定Ⲵ前ᨀ下，对ḷⲴ䍴产䘋㹼ᮤ

合，具体㔤ᣔ㓿㩕っ定Ⲵ᧚ᯭ包ᤜ： 

A. 业务发展ᯩ䶒：㔃合㹼业发展䎻势及下⑨市场䴰≲，合⨶制定ḷⲴ䍴产

Ⲵ业务发展㿴划，保ᤱ偏光⡷业务ᶯ块㇑⨶和业务Ⲵ䘎䍟性； 

B. 䟷䍝ᯩ䶒：上市公司和 LG 化学将就⢩定产品ᶀᯉㆮ㖢不低于五年Ⲵ䮯

ᵏ供应合同，以保䇱ḷⲴ䍴产Ⲵ平っ䗷⑑； 

C. 䬰售ᯩ䶒：充分发ᥕḷⲴ䍴产Ⲵ产品性㜭及产㜭优势，䙊䗷后ㄟ产㓯增

强与下⑨客户Ⲵ㋈性，同ᰦ〟ᶱ开ᤃ国内市场及ᤃ展ᯠ客户； 

D. 㓿㩕㇑⨶ᯩ䶒：借䢤 LG 化学Ⲵ优⿰㇑⨶㓿傼，᭩㓴ḷⲴ䍴产㇑⨶ᷦᶴ，

对ḷⲴ䍴产㪓事会、ⴁ事会䘋㹼必㾱Ⲵ䈳ᮤ； 

E. 䍴䠁᭟ᤱᯩ䶒：将偏光⡷业务与上市公司㇑⨶及䍴ᵜ市场㶽䍴优势⴨㔃

合，ᨀ升上市公司ᮤ体产业价值； 

F. 人力䍴Ⓚᯩ䶒：保䳌ḷⲴ䍴产原ᴹ㓿㩕㇑⨶团䱏和业务团䱏Ⲵ⴨对っ定，
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ḷⲴ䍴产Ṩ心技ᵟ团䱏Ⲵ具体人员和技ᵟ情况已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“ㅜ

四㢲 ḷⲴ䍴产基ᵜ情况/二、ḷⲴ䍴产情况/（六）ḷⲴ䍴产Ṩ心技ᵟ团䱏Ⲵ具体

人员、技ᵟ情况、⮉任安ᧂ及ㄎ业⾱→安ᧂ”中㺕充ᣛ䵢。 

上市公司对ḷⲴ䍴产在业务、䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒Ⲵᮤ合䇑划、

ㄎ业⾱→安ᧂ及公司㔤ᣔ㓿㩕っ定Ⲵ᧚ᯭ已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“ㅜ一㢲 ᵜ

⅑交᱃ᾲ䘠/九、ḷⲴ䍴产Ⲵᮤ合䘋度及上市公司对ḷⲴ䍴产Ⲵᮤ合䇑划”中㺕

充ᣛ䵢。 

（4）中介ᵪᶴṨḕ意㿱 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为： 

① 㓿公开信息ḕ䈒和 LG 化学介㓽，ḷⲴ䍴产Ṩ心技ᵟ团䱏在 LCD 偏光⡷

㹼业内具ᴹ多年Ⲵ从业㓿傼，⹄发和技ᵟ㜭力ケ出。截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，

䪸对ᵜ⅑交᱃Ⲵ⧠场尽㙼䈳ḕ⴨关工作尚在䘋㹼中，ḷⲴ䍴产Ṩ心技ᵟ团䱏与Ṩ

心技ᵟ具体情况将在䟽㓴ᣕ告书中予以ᣛ䵢。上市公司已ᤏ定对ḷⲴ䍴产在业务、

䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒Ⲵᮤ合䇑划，并将动态䈳ᮤ，以实⧠ᵜ⅑交᱃䗷

后对ḷⲴ䍴产Ⲵᴹ᭸᧗制； 

② 上市公司及交᱃对ᯩ㜭够尽商业上合⨶Ⲵ努力促使⇿一位⮉⭘人员与ᤱ

㛑公司或其下属子公司ㆮ䇒䳷佣合同，上市公司⴨关㔤ᣔ㓿㩕っ定᧚ᯭ合⨶、M

᭸。 
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其他㊫型Ⲵᵳ利䍏ᣵ或ㅜ三ᯩᵳ利。 

㔬上，截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，北京乐䠁Ⲵ䇮・及㛑ᵳ历史⋯䶙合⌅合㿴，

㛑ᵳᵳ属␵Რ，不存在䍘ᣬㅹᵳ利䲀制，不存在ᵳ属⪅⯥。 

（2）ḷⲴ䍴产存在Ⲵ䇹䇬、债ᵳ债务㓐㓧 

关于ḷⲴ䍴产Ⲵ尽㙼䈳ḕ工作尚在䘋㹼中，对于ḷⲴ䍴产ᱟ否存在䇹䇬、债

ᵳ债务㓐㓧，将在完成尽㙼䈳ḕ工作之后在䟽㓴ᣕ告书中予以㺕充ᣛ䵢。 

截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，对北京乐䠁㛑ᵳ、南京乐䠁 LCD 偏光⡷业务、

广州乐䠁 LCD 偏光⡷业务⎹及䇹䇬、债ᵳ债务㓐㓧事亩ⲴṨḕ情况如下： 

① 北京乐䠁存在Ⲵ䇹䇬、债ᵳ债务㓐㓧 

ṩᦞ㖁㔌公开⑐䚃Ự㍒、⴨关ᵪᶴⲴ回函和北京乐䠁出具Ⲵ书䶒䈤᰾，北京

乐䠁存在一亩↓在发⭏Ⲵ䇹䇬事亩，具体情况如下： 

前员工ᵾḀ因不┑工作内容和㙼务䈳ᮤ以及北京乐䠁出具《劳动合同䀓䲔䙊

⸕书》，向北京㓿⍾技ᵟ开发区劳动争䇞仲㻱委员会⭣䈧仲㻱，㾱≲北京乐䠁᭟

付䘍⌅䀓䲔劳动合同䎄偿䠁及䈍䍩㺕助Ⅾ合䇑 128,897.62 元。2020 年 2 ᴸ 14 ᰕ，

北京㓿⍾技ᵟ开发区劳动争䇞仲㻱委员会出具《北京㓿⍾技ᵟ开发区劳动争䇞仲

㻱委员会⭣䈧仲㻱㻱决书》（京开劳人仲字[2019]ㅜ 3212 号），㻱定北京乐䠁向

ᵾḀ᭟付䈍䍩㺕助 197.7 元，傣回ᵾḀⲴ其他⭣䈧䈧≲。ᵾḀ不ᴽ䈕劳动仲㻱㻱

决，䙲向北京市大兴区人≁⌅䲒ᨀ䎧䇹䇬，并䈧≲⌅䲒判决北京乐䠁᭟付劳动合

同䎄偿䠁、䈍䍩㺕以及工䍴差仍共䇑 148,828.83 元。北京市大兴区人≁⌅䲒予以

受⨶，䈕ṸṸ号为（2020）京 0115 ≁初 8309 号。䈕Ṹ尚在审⨶之中。
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ṩᦞ㖁㔌公开⑐䚃Ự㍒、⴨关ᵪᶴⲴ回函和广州乐䠁出具Ⲵ声᰾，截㠣ᵜṨ

ḕ意㿱出具之ᰕ，ᵚ发⧠广州乐䠁存在↓在发⭏Ⲵ、与 LCD 偏光⡷业务⴨关Ⲵ

䇹䇬、债ᵳ债务㓐㓧。 

（3）ḷⲴ䍴产ᣕ告ᵏ内受到Ⲵ㹼᭯处㖊 

关于ḷⲴ䍴产Ⲵ尽㙼䈳ḕ工作尚在䘋㹼中，对于ḷⲴ䍴产ᣕ告ᵏ内ᱟ否存在

受到㹼᭯处㖊情况，将在完成尽㙼䈳ḕ工作之后在䟽㓴ᣕ告书中予以㺕充ᣛ䵢。 

截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，对北京乐䠁㛑ᵳ、南京乐䠁 LCD 偏光⡷业务、

广州乐䠁 LCD 偏光⡷业务ᣕ告ᵏ内受到Ⲵ㹼᭯处㖊ⲴṨḕ情况如下： 

① 北京乐䠁ᣕ告ᵏ内Ⲵ㹼᭯处㖊情况 

ṩᦞ㖁㔌公开⑐䚃Ự㍒、䜘分主㇑䜘䰘出具Ⲵ䇱᰾᮷件和北京乐䠁出具Ⲵ书

䶒䈤᰾，㠚 2018 年 1 ᴸ 1 ᰕ㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，北京乐䠁存在一亩㹼᭯处

㖊事亩，具体情况如下： 

处㖊᮷号 京㓿关㔹䘍字[2018]013 号 

处㖊ᵪ关 中华人≁共和国北京㓿⍾技ᵟ开发区⎧关 

处㖊ᰦ䰤 2018 年 11 ᴸ 29 ᰕ 

处㖊依ᦞ 《中华人≁共和国⎧关㹼᭯处㖊实ᯭᶑ例》ㅜ十五ᶑㅜ（四）亩 

处㖊事⭡ 
作为᭦䍗人，在商品原䈤᰾书䚇失Ⲵ情况下，ᵚ对商品Ⲵ功㜭䘋㹼准⺞Ṩ

实，导㠤商品〾则号列⭣ᣕ䭉䈟，ᶴ成〾则号列⭣ᣕ不实Ⲵ䘍㿴㹼为 

处㖊㔃᷌ 㖊Ⅾ 17,000 元 

㖊Ⅾ㕤㓣 已于 2018 年 12 ᴸ 4 ᰕ㕤␵㖊Ⅾ 

ṩᦞ《中华人≁共和国⎧关㹼᭯处㖊实ᯭᶑ例》以及其他⴨关㿴定，㔃合前

䘠㹼᭯处㖊Ⲵ具体内容以及㻛处㖊㹼为Ⲵ具体情㢲，前䘠㹼᭯处㖊㖊Ⅾ䠁仍䖳小

且⴨关处㖊依ᦞᵚ䇔定䈕㹼为属于情㢲严䟽Ⲵ情形，因↔前䘠䘍⌅㹼为不属于䟽

大䘍⌅㹼为，不会对ᵜ⅑交᱃Ⲵ᧘䘋ᶴ成䟽大不利影响。 

② 南京乐䠁ᣕ告ᵏ内Ⲵ㹼᭯处㖊情况 

ṩᦞ㖁㔌公开⑐䚃Ự㍒、䜘分主㇑䜘䰘出具Ⲵ䇱᰾᮷件和南京乐䠁出具Ⲵ声

᰾，截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，ᵚ发⧠南京乐䠁ᣕ告ᵏ内存在与 LCD 偏光⡷业

务⴨关Ⲵ㹼᭯处㖊。 

③ 广州乐䠁ᣕ告ᵏ内Ⲵ㹼᭯处㖊情况 
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ṩᦞ㖁㔌公开⑐䚃Ự㍒、䜘分主㇑䜘䰘出具Ⲵ䇱᰾᮷件和广州乐䠁出具Ⲵ声

᰾，㠚 2018 年 1 ᴸ 1 ᰕ㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，广州乐䠁存在一亩㹼᭯处㖊事

亩，具体情况如下： 

处㖊᮷号 ␡光公（南凤）㹼㖊决字[2019]37070 号 

处㖊ᵪ关 ␡圳市公安局光᰾分局 

处㖊ᰦ䰤 2019 年 10 ᴸ 4 ᰕ 

处㖊依ᦞ 《᱃制∂化学品㇑⨶ᶑ例》ㅜ三十八ᶑㅜ一Ⅾ 

处㖊事⭡ ᵚ㓿䇨可、备Ṹ䍝买᱃制∂化学品⭢基乙基䞞（丁䞞）10 ⬦（⇿⬦ 1L） 

处㖊㔃᷌ 㖊Ⅾ 16,000 元，᭦㕤⭢基乙基䞞（丁䞞）10 ⬦ 

㖊Ⅾ㕤㓣 已于 2019 年 10 ᴸ 19 ᰕ㕤␵㖊Ⅾ 

ṩᦞ广州乐䠁于 2020 年 6 ᴸ 30 ᰕ出具Ⲵ声᰾，广州乐䠁␡圳分公司在᭦到

上䘠处㖊决定书后，在䲀ᵏ之内㕤㓣了⴨关㖊Ⅾ，对䘍㿴㹼为䘋㹼了ᮤ᭩。 

ṩᦞ《᱃制∂化学品㇑⨶ᶑ例》以及其他⴨关㿴定，㔃合前䘠㹼᭯处㖊Ⲵ具

体内容以及㻛处㖊㹼为Ⲵ具体情㢲，前䘠㹼᭯处㖊㖊Ⅾ䠁仍䖳小且⴨关处㖊依ᦞ

ᵚ䇔定䈕㹼为属于情㢲严䟽Ⲵ情形，因↔前䘠䘍⌅㹼为不属于䟽大䘍⌅㹼为，不

会对ᵜ⅑交᱃Ⲵ᧘䘋ᶴ成䟽大不利影响。 

（4）ḷⲴ䍴产存在Ⲵ大㛑东䍴䠁占⭘情况 

㓿Ṩḕ，ᣕ告ᵏ内，北京乐䠁为ᨀ儈公司䍴䠁使⭘᭸⦷，䱽低㶽䍴成ᵜ，参

与了大㛑东 LG 化学及其国内⴨关关㚄公司Ⲵ䍴䠁归䳶协䇞，存在与中国乐䠁投

䍴及 LG 化学国内⴨关关㚄公司Ⲵ䍴䠁往ᶕ。 

北京乐䠁与中国乐䠁投䍴、LG 化学国内⴨关关㚄公司、≷丰䬦㹼（中国）

ᴹ䲀公司北京分㹼，分别于 2012 年 6 ᴸ 29 ᰕ、2013 年 1 ᴸ 20 ᰕㆮ㖢《外≷䍴

䠁䳶中㇑⨶协䇞》和《⍱动䍴䠁㇑⨶主协䇞》。䈕两份协䇞分别对北京乐䠁及上

䘠公司Ⲵ㖾元䍖户和人≁币䍖户䘋㹼䳶中归䳶㇑⨶。两份协䇞中Ⲵ主代⨶㹼均为

≷丰䬦㹼（中国）ᴹ䲀公司北京分㹼，共同代⨶人即借䍧归䳶人均为中国乐䠁投

䍴。ṩᦞ北京乐䠁ᨀ供Ⲵᵚ㓿审䇑Ⲵ⴨关ᮠᦞ，截㠣 2020 年 3 ᴸ 31 ᰕ，北京乐

䠁㖾元䍖户ᵏᵛ䍧出余仍为 85,361.78 㖾元，人≁币䍖户ᵏᵛ䍧出余仍为

73,523,470.25 元。 

䲔上䘠䍴䠁归䳶协䇞外，2018 年 6 ᴸ 22 ᰕ，北京乐䠁与中国乐䠁投䍴、LG
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化学国内⴨关关㚄公司ㆮ䇒《委托䍧Ⅾ协䇞》，㖾国䬦㹼上⎧分㹼作为主代⨶㹼，

中国乐䠁投䍴为借䍧归䳶人。ṩᦞ北京乐䠁ᨀ供Ⲵᵚ㓿审䇑Ⲵ⴨关ᮠᦞ，截㠣

2020 年 3 ᴸ 31 ᰕ，北京乐䠁ᵏᵛ䍧出余仍为 0.16 元。 

ṩᦞ LG 化学Ⲵ书䶒⺞䇔，北京乐䠁䘰出前䘠䍴䠁归䳶协䇞在⌅律ᯩ䶒可㹼，

㔃␵⴨关债ᵳ债务不存在䲀制，䈕事亩不会对ᵜ⅑交᱃Ⲵ᧘䘋ᶴ成䟽大不利影响。 

（5）㺕充ᣛ䵢䈤᰾ 

ḷⲴ䍴产ᵳ属情况已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“ㅜ四㢲 ḷⲴ䍴产基ᵜ情况/

一、ḷⲴ䍴产基ᵜ情况/（七）ḷⲴ䍴产ᵳ属⣦况”中㺕充ᣛ䵢； 

ḷⲴ䍴产存在Ⲵ䇹䇬、债ᵳ债务㓐㓧已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“ㅜ四㢲 ḷ

Ⲵ䍴产基ᵜ情况/二、ḷⲴ䍴产情况/（八）ḷⲴ䍴产存在Ⲵ䇹䇬、仲㻱、债ᵳ债

务㓐㓧”中㺕充ᣛ䵢； 

ḷⲴ䍴产ᣕ告ᵏ内受到Ⲵ㹼᭯处㖊已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“ㅜ四㢲 ḷⲴ

䍴产基ᵜ情况/二、ḷⲴ䍴产情况/（九）ḷⲴ䍴产ᣕ告ᵏ内受到Ⲵ㹼᭯处㖊”中

㺕充ᣛ䵢； 

ḷⲴ䍴产存在Ⲵ大㛑东䍴䠁占⭘情况已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“ㅜ四㢲 ḷ

Ⲵ䍴产基ᵜ情况/二、ḷⲴ䍴产情况/（十）ḷⲴ䍴产Ⲵ大㛑东䍴䠁占⭘情况”中

㺕充ᣛ䵢。 

（6）中介ᵪᶴṨḕ意㿱 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为： 

① 北京乐䠁Ⲵ䇮・及㛑ᵳ历史⋯䶙合⌅合㿴，㛑ᵳᵳ属␵Რ，不存在䍘ᣬ

ㅹᵳ利䲀制，不存在ᵳ属⪅⯥； 

② 北京乐䠁存在一亩↓在发⭏Ⲵ䇹䇬，䢤于䇹䇬ḷⲴ䠁仍䖳小，不会对ᵜ

⅑交᱃Ⲵ᧘䘋ᶴ成䟽大不利影响；截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，ᵚ发⧠南京乐䠁、

广州乐䠁存在↓在发⭏Ⲵ与 LCD 偏光⡷业务⴨关Ⲵ䇹䇬、债ᵳ债务㓐㓧； 

③ 北京乐䠁和广州乐䠁␡圳分公司ᣕ告ᵏ内各存在一亩㹼᭯处㖊，䢤于⴨

关㹼᭯处㖊㖊Ⅾ䠁仍䖳小且⴨关处㖊依ᦞᵚ䇔定䈕㹼为属于情㢲严䟽Ⲵ情形，䈕
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ㅹ情形不会对ᵜ⅑交᱃Ⲵ᧘䘋ᶴ成䟽大不利影响；截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ，ɯ

发⧠南京乐䠁ᣕ告ᵏ内存在与 LCD 偏光⡷业务⴨关Ⲵ㹼᭯处㖊； 

④ ᣕ告ᵏ内，北京乐䠁䙊䗷䳶团䍴䠁归䳶协䇞，存在关㚄ᯩ䍴䠁借䍧㹼为，

LG 化学已书䶒⺞䇔，北京乐䠁䘰出前䘠䍴䠁归䳶协䇞在⌀蔀

Ѐࡗ

 ௞ 
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10、ṩᦞ亴Ṹ，2020 年我国偏光⡷产㜭供䴰存在㕪口。䈧公司㺕充ᣛ䵢：

（1）ḷⲴ䍴产⧠ᴹ不同宽幅产㓯Ⲵᮠ䟿和┑䖭情况下Ⲵ产㜭䶒〟，ᵚᶕⲴ产㓯

投建䇑划，以及对估值Ⲵ影响；（2）ḷⲴ䍴产两年一ᵏ产㜭利⭘⦷情况，䈤᰾

ᱟ否ㅖ合㹼业䎻势。䈧䍒务亮䰞发㺘意㿱。 

回复： 

（1）ḷⲴ䍴产⧠ᴹ不同宽幅产㓯Ⲵᮠ䟿和┑䖭情况下Ⲵ产㜭䶒〟，ᵚᶕⲴ

产㓯投建䇑划，以及对估值Ⲵ影响 

① ḷⲴ䍴产⧠ᴹ不同宽幅产㓯情况 

截㠣 2020 年 3 ᴸ 31 ᰕ，ḷⲴ䍴产Ⲵ固定䍴产䍖䶒价值为 366,568.63 万元，

主㾱为 8 ᶑ LCD 偏光⡷前ㄟ加工⭏产㓯，具体包ᤜ 3 ᶑ 1,490mm 产㓯、4 ᶑ

2,300mm 产㓯以及 1 ᶑ 2,600mm 产㓯。截㠣 2020 年 3 ᴸ 31 ᰕ，各产㓯┑䖭情

况下Ⲵ产㜭情况如下： 

序号 产㓯地⛩ 
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① ḷⲴ䍴产两年一ᵏ产㜭利⭘⦷情况及变动原因 

ḷⲴ䍴产主㾱产㓯产㜭利⭘⦷变动情况如下： 

单位：% 

亩ⴞ 2020 年 1年
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䶒ᶯ⭏产国，中国偏光⡷䴰≲也将䘋入儈䙏增䮯䱦⇥。ṩᦞ⹄ᣕ亴⍻，亴䇑 2020

年国内偏光⡷市场㿴⁑将᧕䘁 50 亿㖾元，增䙏䗮 41.9%。 

2015 年-2020 年国内偏光⡷市场㿴⁑ 

 

䍴ᯉᶕⓀ：≁⭏䇱券，《国产ᴯ代势在必㹼，偏光⡷先㹼㘵㫴势待发》，2019 年 5 ᴸ。 

B. 大尺寸ᱟ下⑨ LCD 㹼业Ⲵ主⍱发展ᯩ向，将带动 LCD 偏光⡷向大宽幅

发展 

屏幕Ⲵ大尺寸化亪应⎸䍩升㓗Ⲵ䎻势，已成为 LCD ⭥㿶Ⲵ主⍱发展ᯩ向。

ṩᦞ⴨关⹄ᣕ对 LCD ⭥㿶尺寸ᮠᦞⲴ㔏䇑，2019 年全⨳ LCD ⭥㿶䶒ᶯⲴ出䍗

平均尺寸䗮到了 45.3 㤡寸，增䮯 1.4 㤡寸；其中，65 㤡寸及以上Ⲵ䶒ᶯ∄䟽增

幅᰾ᱮ，65 㤡寸Ⲵ占∄䗮到 7.4%，增䮯 2.2%，75 㤡寸占∄䗮到 1.7%，增䮯㓖

1%；亴䇑 2020 年全⨳ LCD ⭥㿶䶒ᶯ平均尺寸将㔤ᤱ㓖 1.3 㤡寸Ⲵ增䮯。偏光⡷

作为 LCD ⭥㿶䶒ᶯ不可或㕪Ⲵ光学元件，也将䲿⵰下⑨䶒ᶯⲴ大尺寸化向大宽

幅发展。 

C. 同㹼业公司产䟿、产㜭利⭘⦷呈上升䎻势 

a. 三利䉡 

ṩᦞ㖁㔌公开䍴ᯉ，三利䉡 2018 年、2019 年偏光⡷产品Ⲵ产䬰䟿情况如下： 

单位：万平㊣ 

亩ⴞ 2019 年 2018 年 

䬰售䟿 1,159.00 677.00 



76 

⭏产䟿 1,464.00 809.00 

ṩᦞ㖁㔌公开䍴ᯉ，三利䉡Ⲵ偏光⡷产㜭利⭘⦷变动情况如下： 

单位：% 

亩ⴞ 2019 年 1-9 ᴸ 2018 年度 

产㜭利⭘⦷ 78.36 48.15 

2018 年-2019 年 1-9 ᴸᵏ䰤，䲿⵰合㛕三利䉡ᯠ产㓯产㜭䟺᭮（合㛕三利䉡

共两ᶑ产㓯，宽幅分别为 1490mm、1330mm），并实⧠对惠、、华ᱏ光⭥、京东

ᯩㅹ LCD 䶒ᶯ客户批䟿供䍗，偏光⡷产品䴰≲增加，三利䉡产㜭利⭘⦷呈上升

䎻势。ṩᦞ 2019 年 12 ᴸ三利䉡Ⲵ公告，当ᰦ三利䉡⭏产㓯ᴰ宽Ⲵ宽幅为 1490mm，

ᰐ⌅㓿⍾⭏产 43 寸以上产品，三利䉡在 2020 年 6 ᴸ完成䶎公开发㹼，募投亩ⴞ

为 2500mm ⭏产㓯，截㠣ᵜṨḕ意㿱出具之ᰕ䈕募投亩ⴞⲴ投建情况尚ᰐ䘋一↕

ᣛ䵢。㔬上，㔃合ḷⲴ䍴产偏光⡷产品向大宽幅䖜变Ⲵ战⮕性䈳ᮤ䇑划，可合⨶

᧘ᯝ，三利䉡䬰䟿及产㜭利⭘⦷Ⲵ上升与ḷⲴ䍴产᭮弃䜘分小宽幅偏光⡷市场份

仍存在一定关㌫。 

b. ␡㓪㓷 A 

␡㓪㓷 A 偏光⡷业务主㾱在其子公司␡圳市ⴋ⌒光⭥、技ᴹ䲀公司，ṩᦞ

㖁㔌公开䍴ᯉ，␡㓪㓷 A ᵚᣛ䵢其 2018 年、2019 年偏光⡷业务Ⲵ产㜭利⭘⦷变

化情况，其产䬰䟿情况如下： 

单位：万平㊣ 

亩ⴞ 2019 年 2018 年 

䬰售䟿 1,797.10 1,079.20 

⭏产䟿 1,806.66 1,110.26 

␡㓪㓷 A 2018 年、2019 年Ⲵ产䬰䟿呈上⏘䎻势，主㾱原因为ⴋ⌒光⭥ᯠ⭏

产㓯在 2018 年下半年投产，产㜭在 2019 年䟺᭮，同ᰦ偏光⡷䬰售䶒〟增加。ⴋ

⌒光⭥ 2018 年下半年投产Ⲵ 6 号㓯宽幅为 1490mm，ṩᦞⴋ⌒光⭥ 2019 年度年

ᣕ，其已开工建䇮宽幅 2500mm 偏光⡷ 7 号⭏产㓯，䲔 7 号⭏产㓯外，ⴋ⌒光⭥

ᰐ 1490mm 以上宽幅Ⲵ⭏产㓯。㔬上，㔃合ḷⲴ䍴产偏光⡷产品向大宽幅䖜变Ⲵ

战⮕性䈳ᮤ䇑划，可合⨶᧘ᯝ，ⴋ⌒光⭥䬰䟿及产㜭利⭘⦷Ⲵ上升与ḷⲴ䍴产᭮

弃䜘分小宽幅偏光⡷市场份仍存在一定关㌫。 
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㔬上所䘠，同㹼业公司䲿⵰国内下⑨㹼业对偏光⡷产品䴰≲Ⲵ增加，产㜭利

⭘⦷及产䬰䟿呈上升䎻势。ḷⲴ䍴产 LCD 偏光⡷产品⭡小宽幅向大宽幅䖜变Ⲵ

发展㿴划ㅖ合㹼业发展䎻势，但两年一ᵏⲴ产㜭利⭘⦷Ⲵ变化情况与同㹼业可∄

公司存在一定差异，主㾱原因为 LG 化学战⮕性᭮弃䜘分小宽幅偏光⡷市场并䖜

向大宽幅偏光⡷市场、LG 䳶团发展㿴划䈳ᮤ、丙国ỗ仓工厂⭏产㓯关停、广州

ᯠ产㓯Ⲵ投产以及⯛情影响ㅹ。 

（3）㺕充ᣛ䵢䈤᰾ 

ḷⲴ䍴产⧠ᴹ产㓯Ⲵᮠ䟿和产㜭情况、ᵚᶕ投建䇑划、对估值Ⲵ影响，ḷⲴ

䍴产产㜭利⭘⦷情况及与㹼业䎻势Ⲵ匹䝽〻度，已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“ㅜ

四㢲 ḷⲴ䍴产基ᵜ情况/二、ḷⲴ䍴产情况/
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11、亴Ṹᣛ䵢，ᵜ⅑交᱃䜘分ḷⲴ䍴产Ⲵ⭏产㓿㩕位于中国台⒮、丙国，䈧

㺕充ᣛ䵢：（1）中介ᵪᶴ䘋㹼境外尽㙼䈳ḕᱟ否存在困䳮，以及⴨关应对᧚ᯭ;

（2）ḷⲴ䍴产⴨关ᤷḷᱟ否䀖及㓿㩕㘵䳶中⭣ᣕḷ准，如ᱟ，䈧ᨀ⽪⴨关不⺞

定性仾䲙。䈧䍒务亮䰞发㺘意㿱。 

回复： 

（1）中介ᵪᶴ䘋㹼境外尽㙼䈳ḕᱟ否存在困䳮，以及⴨关应对᧚ᯭ 

ᵜ⅑交᱃䜘分ḷⲴ䍴产位于中国台⒮和丙国，各中介ᵪᶴᤏ对境外ḷⲴ䍴产

实地开展尽㙼䈳ḕ，但受ᯠ冠⯵∂⯛情Ⲵ影响，各中介ᵪᶴᰐ⌅᤹➗原䇑划ᣥ䗮

中国台⒮和丙国，境外尽㙼䈳ḕ存在一定困䳮。 

⌅律ᯩ䶒，上市公司已㚈䈧中国台⒮和丙国当地Ⲵ律师事务所，䪸对境外ḷ
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ṩᦞ《中华人≁共和国反垄ᯝ⌅》《国务䲒关于㓿㩕㘵䳶中⭣ᣕḷ准Ⲵ㿴定》

《㓿㩕㘵䳶中⭣ᣕ办⌅》《关于㓿㩕㘵䳶中⭣ᣕⲴᤷ导意㿱》ㅹ⌅律⌅㿴，上市

公司作为ᵜ⅑交᱃Ⲵ受䇙ᯩ，参与䳶中Ⲵ㓿㩕㘵㩕业仍应为上市公司、ᵹᵹ䳶团

ᴹ䲀公司、ᵹᵹ᧗㛑ᴹ䲀公司、宁⌒䶂刚投䍴ᴹ䲀公司及前䘠公司ⴤ᧕或䰤᧕᧗

制Ⲵ公司Ⲵ㩕业仍合䇑，LG 化学作为ᵜ⅑交᱃Ⲵ出䇙ᯩ，其㩕业仍应为ᤏ出售

ⲴḷⲴ䍴产Ⲵ㩕业仍。 

ᵹᵹ㛑份 2019 年度⴨关䍒务ᤷḷ如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 2019 年度 

中国境内㩕业仍 693,644.77 

中国境外㩕业仍 174,346.33 

合䇑 867,991.10 

LG
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（3）㺕充ᣛ䵢䈤᰾ 

关于㓿㩕㘵䳶中⭣ᣕⲴ仾䲙ᨀ⽪已在《亴Ṹ（修䇒は）》之“䟽大仾䲙ᨀ⽪/

一、与ᵜ⅑交᱃⴨关Ⲵ仾䲙/（一）审批仾䲙”、“ㅜ八㢲 仾䲙因㍐/一、与ᵜ⅑

交᱃⴨关Ⲵ仾䲙/（一）审批仾䲙”中㺕充ᣛ䵢。 

（4
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